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ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILiSKIiN
SINIRLI DENETIiM RAPORU

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagh
ortakliklariin (hep birlikte "Grup" olarak anmilacaktir) 31 Mart 2019 tarihli ilisikteki 6zet konsolide
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren ii¢ aylik donemine ait ilgili 6zet konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet
konsolide nakit akis tablosunun sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup Yo6netimi, s6z konusu
ara donem konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Donem Finansal
Raporlama" Standardi'na ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak sdz konusu ara donem konsolide finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Ara donem konsolide finansal bilgilere
iligkin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili
kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simrli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci1 konsolide finansal tablolar hakkinda
bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara
donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag

1) 16.3 No.lu dipnotta detayli agiklandig: lizere Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015
tarihli kararina istinaden Grup’un yonetimi, Kayyim heyetine, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis olup bu rapor tarihi itibariyla, Grup
nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan cesitli inceleme ve
calismalar devam etmektedir. ilgili kararin dayanagma ve devam eden hukuki siirecin durumunu
belirlemeye temel teskil edecek raporlarla ilgili olarak, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
herhangi bir diizeltme yapilmasimin gerekip gerekmedigine yonelik yeterli ve uygun denetim kaniti
tarafimizdan elde edilememistir.
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2) 6 No.lu dipnotta detayli agiklandig1 iizere Grup’un Ingiltere’de yerlesik bagl ortaklign Koza Ltd.
tizerindeki kontroliiniin, s6z konusu sirketin 11 Eyliil 2015 tarihinde yapmis oldugu ve 2 Kasim 2015
tarihinde Ingiltere’de tescil edilmis olan genel kurulu neticesinde yitirilmis oldugu anlagilmustir.
SPK’nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol kaybina iliskin baslatmis oldugu yasal siire¢ bu
rapor tarihi itibartyla devam etmektedir (Not 16, Not 31). Grup’un sahip oldugu paylarin, kontrol kayb1
sonrasi TFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar Standardi ve finansal varlik olarak
muhasebelestirilmesi nedeniyle TFRS 9 — Finansal Araglar Standardi hiikiimleri uyarinca yapilmasi
gereken gergege uygun deger tespit ¢alismasini tarafimiza sunamamis olmasindan dolayi, konsolide
finansal tablolarda herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik olarak yeterli ve
uygun denetim kanit1 tarafimizdan elde edilememistir.

Diger Hususlar

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim girketi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetgi 28 Subat 2019 tarihli bagimsiz
denetim raporunda sinirlt olumlu goriis vermistir.

Dikkat Cekilen Hususlar

1) Grup’un 31 Aralik 2016, 2017 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden
gecmis konsolide finansal tablolari, yargilama siireci devam eden Onceki mali donemlere ait is ve
islemlerin, tablolara olast kiimiilatif yansimalarin1 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”)
401/4 maddesi hiikiimleri geregince hari¢ tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan
2018, 30 Nisan 2018 ve 28 Subat 2019 tarihli kararlar ile onaylanmis ve yayinlanmistir. 31 Aralik
2015 tarihinde sonra eren yila ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ise TTK
401/4 maddesi hiikiimlerince Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmamistir. Grup’un 2015, 2016 ve
2017 yillarina ait olagan genel kurul toplantilar1 smirli sonucun dayanagi paragrafindan belirtilen
nedenlerden dolay1 yapilamamis ve ilgili donemlere ait konsolide finansal tablolar Genel Kurul
onayina sunulamamistir. Bu husus goriistimiizii etkilememektedir.

2) 16.3 no.lu dipnotta agiklandigi iizere Grup’un Sogiit’te bulunan maden sahasina iligskin rodevans
sozlesmesi, Istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesi karariyla iptal edilmistir. Grup, 29 Ocak 2019
tarihinde bahse konu karar aleyhinde Istanbul Bolge Adliye Mahkemesine istinaf yoluna
bagvurmustur. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un bu maden sahasina iliskin toplam yatirim tutari
88.164 Bin TL’dir. Hukuki siire¢ devam ettigi i¢in deger diisiikliigli calismasi yapilmamistir. Bu husus
gorlisiimiizii etkilememektedir.
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Sarth Sonug¢

Smirli denetimimize gore; yukarida Sartli Sonucun Dayanagi paragrafinda belirtilen hususun ara
donem konsolide finansal bilgilerde gerektirebilecegi diizeltmeler hari¢ olmak tizere, ilisikteki ara
donem konsolide finansal bilgilerin, tim énemli yonleriyle TMS 34 "Ara Donem Finansal Raporlama"
Standardi'na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢cekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

Siirli denetimimiz sonucunda, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden gegmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim énemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanmamastir.

Istanbul, 09 May1s 2019

MEGA GLOBAL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Member of Inpact International

Abdulvahap BALKAYA
Sorumlu Denetci
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IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.
31 MART 2019 TARIHi iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swrh
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegcmis Gegcmis
VARLIKLAR Referanslar: 31.03.2019 31.12.2018
Dénen Varhklar 3.690.484 3.306.082
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 3.115.761 2.794.533
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3-7 - 881
- 1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 17.435 12.254
Diger Alacaklar
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar 3-8 86.544 80.056
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 32.782 36.273
Stoklar 9 350.983 324.490
Canli Varliklar 11 12.138 11.781
Pesin Odenmis Giderler 10 24.225 13.135
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 15.860 359
Diger Donen Varliklar 18 34.756 32.320
Duran Varhklar 1.467.676 1.410.534
Finansal Yatirimlar
- GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal 6 234,986 295 919
Varliklar
Diger Alacaklar 8 2.092 3.065
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 12 218.461 220.219
Kullanim Hakk1 Varliklar 2 3.895 -
Maddi Duran Varliklar
- Sabit Kiymetler 13 435.870 443.149
- Maden Varliklar 13 346.676 320.054
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye 14 15.773 15.773
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 1.951 2.483
Pesin Odenmis Giderler 10 53.480 50.140
Ertelenmis Vergi Varligi 22 132.005 105.691
Diger Duran Varliklar 18 22.487 24.041
TOPLAM VARLIKLAR 5.158.160 4.716.616

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.
31 MART 2019 TARIiHI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swrh
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gegcmis
KAYNAKLAR Referanslari 31.03.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 355.759 276.349
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
- Kiralama Islemlerinden Borglar 2 1.648 -
Ticari Borglar
- liskili Taraflara Ticari Borglar 3-7 - 16.839
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 7 52.712 58.513
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 9.351 8.949
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Borglar 3-8 12.327 -
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 8 28.426 26.512
Ertelenmis Gelirler 10 5.259 631
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 22 94.118 39.154
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 17 8.606 7972
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 138.350 109.161
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18 4.962 9.318
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 160.476 138.146
Uzun Vadeli Borglanmalar 2 2.672 -
Diger Borglar 8 30.907 28.889
Uzun Vadeli Kargiliklar
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 17 27 420 24 285
Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 16 99.477 84.972
OZKAYNAKLAR 4.641.925 4.302.121
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 989.931 939.698
Odenmis Sermaye 19 259.786 259.786
Paylara iliskin Primler 19 239 239

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Kidem tazminat1 karsilig: aktiieryal kayip/kazang fonu 19 (2.660) (1.837)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- GUD Kayip ve Kazanglari 19 6.909 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 49.204 49.204
Gegmis Yillar Kar/Zararlart 19 632.306 394.154
Net Dénem Kari/Zarari 44.147 238.152

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.651.994 3.362.423
TOPLAM KAYNAKLAR 5.158.160 4.716.616

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swrh Swrh
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.03.2019 31.03.2018
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 20 486.532 216.149
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (200.615) (101.104)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 285.917 115.045
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.081) (963)
Genel Yonetim Giderleri (-) (36.801) (59.061)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (18.614) (8.767)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19.016 907
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (21.817) (2.334)
FAALIYET KARI/ZARARI 226.620 44.827
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 171.794 46.127
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (1.621) -
FINANSMAN GIDERI ONCESI KARI 396.793 90.954
Finansman Gelirleri 21 3.278 98.337
Finansman Giderleri (-) 21 - (59.514)
VERGI ONCESI KAR 400.071 129.777
Vergi Gelir/Gideri (66.146) (31.985)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 22 (94.118) (35.388)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 22 27.972 3.403
DONEM KARI 333.925 97.792
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
(k—a }(Illgl)lsanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang / 19 (1.443) 3590
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang / (kayip) 19 290 677
ertelenmis vergi etkisi (677)
- Diger Kazang ve Kayiplar 123 -
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) (1.030) 2.913
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
- QUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 8.858 i
Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 19
- GUD Farki Diger Kapsth Gelire Yansitilan _ S (1.949) )
Finansal Varliklara Iligkin Diger Kapsamli Gelir, Vergi Etkisi 19
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) 6.909 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 339.804 100.705
Donem Kar/Zararimin Dagihim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 289.778 87.288
Ana Ortaklik Paylari 44.147 10.504
Kapsamh gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 289.571 89.242
Ana Ortaklik Paylari 50.233 11.463
Hisse Basina Kazang 23 0,170 0,404

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEME AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Toplam Kardan Geemi Net

Paylara Kapsamh Ayrilan ymiy . Toplam Azihk Toplam
Not Sermaye L . Yillar Donem -

Hliskin Gelir Kisitlanmis Ozsermaye Paylar1 Ozsermaye

. . Kar/Zararlarn Kary/Zarar

Primler Gider Yedekler

01 Ocak 2018 bakiyesi 259.786 239 (2.775) 49.204 301.412 92.742 700.608 2.497.178 3.197.786
Gegmis yillar karlarina transfer 19 - - - - 92.742 (92.742) - - -
Toplam kapsamli gelir - - 959 - - 10.504 11.463 89.242 100.705
31 Mart 2018 bakiyesi 259.786 239 (1.816) 49.204 394.154 10.504 712.071 2.586.420 3.298.491
01 Ocak 2019 bakiyesi 259.786 239 (1.837) 49.204 394.154 238.152 939.698 3.362.423 4.302.121
Gegmis yillar karlarina transfer 19 - - - - 238.152 (238.152) - - -
Diger kapsamli gelir - - - - - - - (207) (207)
Toplam kapsamli gelir - - 6.086 - - 44.147 50.233 289.778 340.011
31 Mart 2019 bakiyesi 259.786 239 4.249 49.204 632.306 44147 989.931 3.651.994 4.641.925
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IPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swrl Swmrly
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIiT AKIMLARI Referansi 31.12.2018  31.03.2018
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 371.892 (3.221)
Donem Kart 333.925 97.792
Donem Net Kar/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 85.287 (44.241)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile lgili Diizeltmeler 12-13-14 33.163 20.532
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
-Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 7 (5.628) --
-Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile flgili Diizeltmeler (820) --
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) 3.646 4,723
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile lgili Diizeltmeler 9.483 1.876
' -S.elftéirel"Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar (iptali) 34211 (84)
ile Ilgili Diizeltmeler
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler -- 296
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) {le Tlgili Diizeltmeler
-Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile lgili Diger
. (2.158) --
Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 28.650 31.985
Kar (Zarar) Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler 241 --
Odenen vergiler (15.501) (103.569)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (47.320) (56.772)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 (1.444) 33.315
Fa}.aliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili 8 698 (58.091)
Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artislar) {le ilgili Diizeltmeler 9 (25.468) (36.582)
Canli Varliklardaki Azalig (Artis) 11 (357) 1.050
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 (14.585) (20.338)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 7 (22.640) (11.041)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 17 402 (310)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (882) 13.335
Faaliyetler ile {lgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile {lgili Diizeltmeler 16.259 14.683
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 4.628 5.707
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile flgili
Diizeltmeler N N
-Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (3.931) 1.500
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (50.664) (58.488)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri -- 6
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 12-13-14 (50.373) (57.595)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart ~ 12-13-14 -- (795)
Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 12 (291) (104)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 321.228 (61.709)
Dénem bag1 hazir degerler 5 2.794.533 2.045.387
Dénem sonu hazir degerler 5 3.115.761 1.983.678

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. (“Sirket”), 8 Ocak 1985 tarih ve 1174 nolu
Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan esas mukavelesi ile 55759 Ticaret Sicil Numarali Anonim Sirket
olarak kurulmustur. Kurululusta esas faaliyet alan1 Matbacilik ve Davetiye, unvan1 ipek Matbaacilik
Sanayi ve Ticaret A.S. olan Sirket, esas faaliyet alanina petrol, dogalgaz, enerji ve enerji
kaynaklarin1 arastirma ve {retimi faaliyetlerini de dahil ederek unvanini 10 Haziran 2011
tarihinde ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu
degisiklik 15 Haziran 2011 tarih ve 7837 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket
ve bagli ortakliklarinin hepsi birlikte “Grup” olarak adlandirilmstir.

Sirket’in adresi; Ugur Mumcu Mahallesi, Fatih Sultan Mehmet Bulvari, istanbul Yolu 10. Km, No: 310,
06370, Yenimahalle, Ankara, Tiirkiye’dir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %37,72’si halka agik olarak 27
Haziran 2000 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2017 ve
2016 tarihleri itibariyla Grup’un hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve oranlar1 Not 19’da
aciklanmistir. Grup’un sermayesinin %62,12 si Koza Ipek Holding A.S.’ye ait olmakla birlikte ipek
Ailesi Grup’un nihai ana ortagidir. Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina
istinaden Grup yonetimi Kayyim heyetine, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis olup bu rapor tarihi itibartyla, Grup nezdinde Savcilik
Makami, Emniyet Mali Suclar Subesi ve SPK tarafindan c¢esitli inceleme ve caligmalar devam
etmektedir.

Grup’un bagh ortaklarindan Koza Altin isletmeleri A.S.’nin (“Koza Altin”), 31 Mart 2014 tarihinde
yurt diginda madencilik girigimlerinde bulunmak iizere %100 hissedar1 oldugu ingiltere merkezli Koza
Ltd.’yi kurmustur. Grup’un 11 Eylil 2015 tarihine dek konsolide ettigi bagl ortakligi Koza Ltd.
tizerindeki kontroliiniin, s6z konusu sirketin 11 Eyliil 2015 tarihinde yapmis oldugu genel kurul
neticesinde yitirilmis oldugu anlasilmigtir. SPK'nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol
kaybma iliskin baslatmis oldugu yasal silire¢ bu rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Grup,
konsolide finansal tablolarinda, Koza Ltd.’yi 218.325 Bin TL tutarindaki maliyet bedelinden duran
varliklarda “Finansal Yatirimlar” hesabinda sunmustur.

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihine kadar konsolide ettigi Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklar1 Bugiin
Televizyon Radyo ve Parekende A.S., Yasam Televizyon Yayin Hizmetleri A.S. ve Koza Ipek Basin ve
Basim Sanayi ve Ticaret A.S., 2016 yili icerisinde KHK ile ticaret sicil kaydinin Re’sen terkin edilmesi
nedeniyle istirakleri Koza Prodiiksiyon ve Ticaret A.S., Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.
ve Ipek Online Bilisim Hizmetleri Ltd. Sti. ile birlikte 2016 yilindan itibaren konsolidasyon kapsamina
alinmamustir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayist 2.282 kisidir (31 Aralik
2018: 2.256 kisi).

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2019 tarihli konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 09 Mayis
2019 tarihinde yaymlanmasi icin yetki verilmistir. Konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine
yalnizca genel kurul sahiptir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap dénemine ait ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK’min 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yuriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”); Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

Konsolide Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik istirakleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarmin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina
uymaktadir. Yabanci iilkede faaliyet gdsteren istirak kanuni finansal tablolarmni faaliyet gosterdigi
ilkede gegerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamigtir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi, binalar, yeralt1 ve yeriistii
diizenleri, makine, tesis ve cihazlar gercege uygun degerleri ile taginan canli varliklar ile yine gercege
uygun degerleri ile gosterilen, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmis, Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Ilisikte sunulan konsolide finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan
fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Grup’un gegerli
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile
gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Konsolide Finansal Tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde

varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.
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TMS’ye Uygunluk Beyam

Grup, 31 Mart 2019 tarihinde sona eren doneme iliskin ara dénem konsolide finansal tablolarini
SPK’nin  Seri: 1I-14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 c¢ergevesinde,
hazirlamigtir. Konsolide Finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup’un 31 Mart 2019 tarihli diizenlenmis ara donem konsolide finansal tablolari, 9 Mayis 2019 tarihli
Y o6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren
Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere Grup’un konsolide
finansal tablolar1 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem
mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Grup, 31 Mart 2019 tarihli konsolide finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2019
donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akig tablosu ve
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Mart 2018 donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Grup, cari yilda 6nceki dénem konsolide finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
yapmamistir.

2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmas1 veya Grup’un mali durumu, performansi veya nakit akimlar1 {izerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye
doniik olarak da uygulanir. Cari dénemde Grup’un TFRS 9 Finansal Araglar standardi ve TFRS 16
Kiralamalar standardinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikliklik olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Glglimiine iliskin
hiikkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almustir.

TFRS 9'a gecisin, gegmis yil karlari/zararlari iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve onceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.
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i) Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bliyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siiflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9'un
uygulanmasinin Grup’un finansal borglar1 ve tiirev finansal araclari ile ilgili muhasebe politikalar
tizerinde Onemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmast ve olglimii
tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir. TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara
alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger
kapsaml1 gelire yansitilarak dlciilen —borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilen — 6zkaynak araglart veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida daha detayli olarak
aciklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliigl hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve finansal
varliklarinin her bir sinifi i¢in TFRS 9°gore yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini agiklamaktadir.
TMS 39’a TFRS 9’a

. TMS 39’a gore orijinal TFRS 97a gore yeni gore gore yeni
Finansal Varhklar
siniflandirma orijinal defter defter
simiflandirma <. < .
degeri degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 3.116.297 3.115.761
GUD fark: Diger
Ozel sektor borglanma araglart ~ Satis amaciyla elde tutulan Kapsamli Gelir 7.496 16.563
Tablosuna yansitilan
Toplam Finansal Varhklar 3.123.793 3.132.324

ii. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikligii modeli, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen bor¢lanma araglari igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir. itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit
benzerleri ve 6zel sektor bor¢lanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile olgiiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlandir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken &demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un gecmis
kredi zaran tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.
Grup, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6lgiide
arttigim1 varsaymaktadir.
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BKZ’larmn Olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilns
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit a¢iklarinin bugiinkii degeri iizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit ag181, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
alimdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayr beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢cin deger diisiikliigli zararlarmin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. TFRS 9'a gecisin, ge¢mis yil karlari/zararlar
tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 536 bin TL’lik beklenen
kredi zarari cari yil kar zararina yansitilmistir.

TFRS 16 Kiralamalar
Grup — Kiraci Olarak

Grup, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte konsolide finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir
kira yukimliligi yansitir.

Kullamim Hakki Varligi: Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve
asagidakileri igerir:

a) Kira ytikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alian tiim
kiralama tegviklerinin disiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diigiilmiis ve
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden olger.

Kira Yiikiimliliigii: Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Grup kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis
olan kira o&demelerinin bugiinkii degeri iizerinden oOlger. Kira Odemeleri, bu oranin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Grup, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, Grup, kira yikiimliliigini, kira 6demelerindeki
degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden 6lger. Grup, kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iim tutarini,
kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolaria yansitir. Grup, kalan kiralama siiresine
iliskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sdzlesmeye bagh 6demelere gore belirler. Grup,
bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.
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TFRS 16 Kiralamalar Standardina Ilk Gegis

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardim ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamistir. Grup, basitlestirilmis gegis uygulamasini
kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borglar1 (pesin 6demesi yapilan veya
tahakkuk eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan Sl¢iilmiistiir.

Ik uygulama sirasinda, Grup daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siniflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiliigii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
O0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmiistiir. Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig: alternatif borglanma
orani Tiirk Lirasi i¢cin %20,10’dur. Daha 6nce finansal kiralama olarak siniflandirilan kiralamalara ait
varlik kullanim hakki ve yiikiimliiligii s6z konusu varliklarin olmasit durumunda gegis dncesindeki
taginan degerinden olgiilmektedir.

Makine ve

Techizatlar Araglar Ofis Toplam

Dénem I¢i Artis - 5.250 - 5.250
Dénem I¢i Amortisman - (1.354) - (1.354)
- 3.895 - 3.895

Grup’un kiralama yiikiimliiliiklerindeki faiz giderleri 793 bin TL’dir.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliligi, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
kiralayan tarafindan miigtereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Kiralayan, kiralama siiresini
s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 kontrata gore Kiralayan’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsaml
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almigtir. Standart 1 Ocak
2018’de yiiriirliige girmis olup Grup’un finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.5. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

a) 31 Mart 2019 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal Araclar”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimlilliiklerin siniflandirmas: ve
Ol¢iilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diistikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Goérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasimi ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda
karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamustir.
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- TMS 40, “Yatirnm Amach Gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Yatirim amagcli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi durumunda
bu gayrimenkuliin ‘yatirim amacli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- 2014-2016 Dénemi Yillik Iyilestirmeler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

e TFRS 1, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirtlmistir.

e TMS 28, “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”; bir istirak ya da is ortakligimin
gercege uygun degerden dlclilmesine iliskin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avanslar Odemeleri”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindig
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal Araclar’daki Degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit
akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar’daki Degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigt uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS
15, ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve o&zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir
kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet
kiralamast (bilangco dig1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve disiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna
sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin  tanimin1  degistirmesinden  Gtiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya
verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir.



13
iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim
hakkimi ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da
kiralama islemi icermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman
bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmas1 gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin  nasil  Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi
durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda
belirsiz olmasit gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve
vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler
1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:
e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.
e TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.
e TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettillerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.
e TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

- TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’,

Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
gerektirir:

e Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast dénem igin; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

e Geg¢mis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.

b) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu” ve TMS 8§
“Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
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TFRS 3’teki degisiklikler — Isletme Tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanim revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagik
oldugu diislinilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in c¢ok fazla islemle
sonug¢lanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Grup, yukarida yer
alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir.

2.6 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagli ortakliklarimin finansal tablolarin1 kapsar.
Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir;

- Bagli ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iligkileri ¢er¢evesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
¢ogunlugunu segme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicli ana ortaklik tarafindan bagl ortakliklariin finansal ve faaliyet politikalarini ydnetme
giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagl ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alimmis ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir. Bagl ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarhiligin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagli ortakliklarin kayitli degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Grup’un sahip oldugu
hisselerin kayitli degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olugsmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, "Kontrol Giicii Olmayan Paylar" adiyla gosterilir.
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Bagh ortakhklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide edilen bagli ortakliklarin faaliyet konusu ve
konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda bagli ortakliklarin faaliyette bulundugu faaliyet

boliimleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

Unvam

Faaliyet konusu

Faaliyet boliimii

ATP Insaat ve Ticaret A.S.

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.
Koza Altin Isletmeleri A.S.

Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

ATP Havacilik Ticaret A.S.

ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S.
ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S.

31 Arahk 2018
Unvam

Insaat ve Madencilik
Madencilik
Madencilik
Madencilik

Hava Tasimaciligi

Turizm ve Otel Isletmeciligi
Gida ve Hayvancilik
Madencilik

Faaliyet konusu

Maden
Maden
Maden
Maden
Tagimacilik

Turizm
Gida

Maden

Faaliyet boliimii

ATP Ingaat ve Ticaret A.S.

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.

Koza Altin Isletmeleri A.S.

Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

ATP Havacilik Ticaret A.S.

ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S.

ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Konaklt Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S.

Insaat ve Madencilik
Madencilik

Madencilik

Madencilik

Hava Tagimaciligt

Turizm ve Otel Isletmeciligi
Gida ve Hayvancilik
Madencilik

Maden
Maden
Maden
Maden
Tagimacilik
Turizm
Gida
Maden

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, bagli ortakliklarin invanlari, sermayesi ve
sermayeleri i¢inde ana ortaklik ile diger bagli ortakliklarin sahip olduklari paylar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

Ticari Unvam

Dogrudan Etkin Ortakhk

Ortaklik Pay(%) Oram (%)

Kontrol Giicii
Olmayanlar (%)

Koza Anadolu Metal Maden. Isletmeleri A.S.
ATP Ingaat ve Ticaret A.S.

Koza Altin Isletmeleri A.S. (*)

Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

ATP Havacilik Ticaret A.S.

ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S.

ATP Koza Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S.
Koza ipek Tedarik Ticaret A.S. (**)

52,25 52,25
- 51,75
- 23,29
- 51,75
- 51,23
- 51,75
- 51,75
- 37,48
28,00 52,88

47,75
48,25
76,71
48,25
48,77
48,25
48,25
62,52
47,12
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31 Aralik 2018

- Dogrudan Etkin Ortakhk Kontrol Giicii
Ticari Unvani

Ortakhik Pay(%) Oram (%) Olmayanlar (%0)
Koza Anadolu Metal Maden. Isletmeleri A.S. 52,25 52,25 47,75
ATP Insaat ve Ticaret A.S. - 51,75 48,25
Koza Altin Isletmeleri A.S. (*) - 23,29 76,71
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. - 51,75 48,25
ATP Havacilik Ticaret A.S. - 51,23 48,77
ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S. - 51,75 48,25
ATP Koza Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 51,75 48,25
Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S. - 37,48 62,52
Koza Ipek Tedarik Ticaret A.S. (**) 28,00 52,88 47,12

(*) Grup’un etkin ortaklik oran1 %50’den az olmakla birlikte, s6z konusu sirketin mali ve isletme
politikalarini yonetmek i¢in hakimiyet yetkisini kullanmaktadir.
(**) Soz konusu bagli ortaklik 6nemlilik ilkesi dahilinde konsolidasyon kapsamina alinmamustir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri ilk kayda alimista islem maliyetleri dahil makul degerleri {izerinden miiteakip
donemde ise etkin faiz oran1 kullanilarak indirgenmis maliyetleri lizerinden konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir (Not 5).

iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolar agisindan, Grup {izerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya onemli
etkinligi olan ortaklar, {ist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri ile bunlar tarafindan
kontrol edilen, miistereken kontrol edilen veya iizerlerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iliskili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 3).

Finansal Varhklar

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis
maliyeti iizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olgiilen —bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - 6zkaynak araglari
veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi
i¢in igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis  olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitin olarak ne sekilde simiflandirilacag:
degerlendirilmelidir.
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Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden 6lgiiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamii gelire yansitilarak
Olgiiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden Olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk dl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilerek 6l¢iiliir.

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlari” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger diisiikliigli modeli itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklara ve sdzlesme
varhiklarina uygulanir ancak ozkaynak araglarna yapilan yatirmmlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden Olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugmaktadir. Grup, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar
kargiligini kayitlarina alir:

- Itfa edilen maliyetinden olgiilen finansal varliklar; Grup, zarar karsihg 12 aylik beklenen kredi
zararlarindan Olgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar i¢in, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- [Ik defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski énemli dlgiide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklar1 i¢in zarar karsiliklari her zaman
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dnemli dl¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Grup’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir.

Grup, vadesini 30 giin gecen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artig oldugunu kabul eder.
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Grup, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

Borglunun Grup’a olan yiikiimliiliiklerini, Grup teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla agmigsa. Grup, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi
tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul
eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen &mrii boyunca gerceklesmesi
miimkiin temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde ger¢eklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarinmi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin Slgiilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldigi azami sozlesme siiresidir.

Grup, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarim
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-
deger diigiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya s6zlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmast; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden oOl¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal yilikiimliiliklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yilikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu gerg¢ege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz
orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar satilan {iriin ya da saglanan hizmetler sonucu olusan miisterilerden alacaklardir. Ticari
alacaklar, makul degerleriyle konsolide finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger diisiikliigii karsiligr diistilerek
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oranmi bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz
oraninin etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilir. Grup, TFRS 9’un
finansal varliklar i¢in 6ngoérdiigii beklenen kredi zararlar1 modelini itfa edilmis maliyeti {izerinden
gosterilen ticari alacaklarina uygulamistir. Grup, kolaylastirilmis yontemi uygulayip ticari alacaklar
iizerindeki 6miir boyu beklenen zararlart muhasebelestirme yolunu se¢gmis ancak yaptig1 degerlendirme
sonucunda, ticari alacaklarin kredi riskini diigsilk olmasi nedeniyle, bir deger diisiikligi karsilig
ayrrmamustir. (Not 7)
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Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, Grup’un olagan faaliyetleri kapsaminda tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere
iligkin yiikiimliiliigii ifade etmektedir. Ticari borglarin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise kisa vadeli borglar icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli ticari bor¢lar olarak siniflandirilirlar.
Ticari borglar, konsolide finansal tablolara alindiklari tarih itibariyla gercege uygun degeri ile miiteakip
donemlerde ise etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet bedeli iizerinden
muhasebelestirilir. (Not 7)

Stoklar

Grup’un stoklari; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemelerinden ve yedek parcalardan
olugmaktadir. Maden stoklari; islenmeye hazir, ¢gikartilmis maden cevheri kiimeleri, yigin li¢i (heap
leach) aracilifiyla islenerek elde edilen soliisyon, iiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir hale
getirilmis altin ve giimiisten olusan dore barlardan olugsmaktadir.

Stoklarin maliyeti, ilgili maden sahalar1 bazinda, tiim satin alma, iiretim ve doniistiirme maliyetleri ile
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Islenmeye
hazir ¢ikartilmig maden cevheri kiimeleri, liretim siirecindeki altin ve sevkiyata hazir hale getirilmis
dore barlarinin maliyetleri, ihtiva ettikleri ons bazindaki altin miktar1 ve tesisteki islemeye bagli olarak
hesaplanan geri doniisiim oran1 (“recovery rate”) dikkate alinarak olusturulur.

Islenmeye hazir, ¢ikartilmis cevher kiimeleri ile altin ve giimiisten olusan dore barlarin miktarlari
periyodik sayimlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarinin ve iiretimle ilgili olan diger sabit
kiymetlerin amortisman ve itfa paylari, stoklarin ilgili {iretim yeri ve sathasindaki maliyetlerinin i¢inde
yer almaktadir. Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir.

Net gergeklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplamimin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
Stoklar, agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir. (Not 9)

Maddi Duran Varhklar ve Yatirnm Amach Gayrimenkuller
a) Maden VarhKklar::

Maden varliklar;; maden sahasi gelistirme, maden haklari, maden arazileri, ertelenen maden ¢ikarma
maliyetleri ile maden sahalarinin islahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis
maliyetlerden olusmaktadir. Maden varliklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin
TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri
iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri
iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net
degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. (Not 13).

Maden varliklari, iiretimin baglamasi ile birlikte itfa edilmeye baglanirlar. Maden varliklarinin
amortisman giderleri, ilgili maden sahalar1 bazinda, liretim maliyeti ile iliskilendirilmektedir.

Maden sahas1 gelistirme maliyetleri, yeni cevher damarlarinin degerlendirilmesi ile gelistirilmesinin
yani sira var olan cevher damarlarinin iiretiminin devami ve gelistirilmesi amagh yer alt1 galerilerinin
acilmasi, kaz1 yapilmasi, yollarm yapilmasi gibi maliyetleri de icermektedir. Maden gelistirme
maliyetleri, s6z konusu madenden gelecekte bir ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle
muhtemel oldugu, belirli maden alanlan i¢in tanimlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir sekilde
olciilebildigi durumlarda aktiflestirilir. Uretim sirasinda katlanilan maliyetler, maden sahasimin
gelistirilmesiyle birebir iliskili oldugu siirece aktiflestirilir. Uretimle ilgili maliyetler ise gider olarak kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.
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Maden sahasi gelistirme giderlerinin arastirma ve degerlendirme giderlerinden ayriminin yapilamadigi
durumlarda, s6z konusu giderler olustuklar1 dénemde gider olarak kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosuna kaydedilir.

Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin Grup
yonetimi tarafindan belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda amortismana tabi
tutulmaya baglanirlar. Maden gelistirme maliyetleri gelecekte ekonomik faydanin elde edilmesinin
kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate alinarak amortismana
tabi tutulur. Maden gelistirme maliyetleri, ilk kayda alindiklar1 anda ilgili maden alanlar1 bazinda
tanimlanabildigi 6l¢iide boliimlere dagitilir ve her bir maden sahasindaki boliimler ayr1 ayri ekonomik
faydalar g6z Oniinde bulundurularak {iretim birimleri yontemi (“units of production method”)
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Ilgili madenin 6mrii siiresince elde edilecek ekonomik faydalarin artmasmi saglayacak sdz konusu
madende yapilan biiyiik capta ve Onemli revizyon c¢alismalarn aktiflestirilir. Bu kapsamda
degerlendirilebilecek, biiyiilk capta ve Onemli revizyonlar haricindeki bakim ve onarim giderleri
olustuklar1 donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir. Her bir
maden sahasindaki maden gelistirme maliyetleri; donem igerisinde yer alt1 galerilerinin bulundugu ilgili
madenden ¢ikarilan toplam ons bazindaki altin miktarinin, s6z konusu madendeki toplam ons bazindaki
gorilinlir ve miimkiin islenebilir geri kalan altin rezerv miktarina boliinmesi suretiyle bulunan itfa orani
lizerinden amortismana tabi tutulur. Her bir maden sahasindaki goriiniir ve miimkiin rezerv miktarlari,
ongoriilebilir gelecekte ekonomik olarak c¢ikarilip islenebilecek bilinen ve Oolgiilebilen kaynagi
gostermektedir.

Uretim tesislerinin iizerine kurulu oldugu ve atiklarin depolandigi arazilerin disinda, Grup maden
arastirma faaliyetleri i¢in de arazi satin almaktadir. Bu araziler maden varliklar1 igerisinde takip
edilmekte olup elde etme maliyetleri iizerinden finansal tablolara yansitilirlar. Bu araziler ilgili maden
sahasinda cevher ¢ikarilmaya baslandig1 anda s6z konusu madendeki toplam ons bazindaki goriiniir ve
miimkiin islenebilir rezervin geri kalan altin rezerv miktarina boliinmesi suretiyle bulunan amortisman
orani ilizerinden amortismana tabi tutulmaya baslanirlar.

Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, donem igerisinde her bir agik ocak cevher yataginda cevherin
tanimlanan kismina erisimi kolaylastiran dekapaj ¢aligmasi yapilirken katlanilan direkt maliyetler ile
dekapaj calismasi ile iliskilendirilebilen genel iiretim giderlerinden olusmakta olup her bir agik ocagin
kullanilabilir geri kalan 6mrii baz alinarak hesaplanan ertelenen maden ¢ikarma orani dikkate alinarak
amortismana tabi tutulmaktadir. Dekapaj calismalarinda olusan faydanin iiretilen mamiil seklinde
gerceklesen kismina karsilik gelen {retim maliyetleri stoklarin maliyetine dahil edilerek
muhasebelestirilir. Her bir agik ocak cevher yatagi ve 6l¢iilebilir oldugu siirece her bir cevher yatagina
iliskin fazlara iliskin orti kaldirma maliyetleri anlatilan oranlar géz Onilinde bulundurularak
muhasebelestirilir. Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, ilgili her bir agik ocagin kalan ekonomik émrii
veya tahmin edilen ertelenen maden ¢ikarma oraninin gergeklesen ertelenen maden ¢ikarma oranina
boliinmesiyle bulunan oranindan diisiik olami kullanilarak itfa edilmektedir. Gergeklesen maden
cikarma orani, bilango tarihine kadar her bir agik ocaktan cikarilan pasa ve cevher miktarlarinin
birbirne oranlanmasi ile hesaplanmaktadir. Her bir agik ocagin kullanilabilir geri kalan émrii dikkate
alinarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma orami ise reserve bagli her bir acik ocaktan ileriye doniik
cikarilacak ton bazindaki tahmini kiimiilatif pasa ve cevher miktarlarinin birbirine oranlanmasi ile
hesaplanmaktadir.

Buna istinaden, gerg¢eklesen maden ¢ikarma oraninin, ilgili her bir ac¢ik ocagm kullanilabilir 6mrii
dikkate alinarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma oranindan daha yiiksek olmasi durumunda, yil
igerisindeki tahmini kiimiilatif pasa ve cevher gikarmak i¢in katlanilan maliyetin bir kismi s6z konusu
oranlar dogrultusunda aktiflestirilmektedir.
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Madenin kullanilabilir émrii dikkate alinarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma oraninin, gergeklesen
maden ¢ikarma oranindan daha yiiksek olmasi durumunda ise ilgili maliyetler, yukarida belirtilen
amortisman orani dikkate alinarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda iiretim gideri
olarak muhasebelestirilir. Madenin kullanilabilir 6mrii yilda bir kez gozden gegirilir ve ertelenen maden
cikarma oranindaki degisiklikler ise ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maden isletme haklari ise elde etme maliyetinden finansal tablolara yansitiimakta olup ilgili madenin
kalan ekonomik omiirleri veya donem igerisinde yer alt1 ve acik ocaktan cikarilan ons bazindaki altin
miktarinin, gériiniir ve miimkiin islenebilir geri kalan ons bazindaki altin rezerv miktarina boliinmesi
suretiyle bulunan amortisman oranindan diisiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir.

Acik ocak maden sahasi gelistirme aktivitelerine ve agik ocakta yapilan iiretime bagli olarak ortaya
¢ikan maden sahalariin hali hazirdaki durumlarina gore 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanma maliyetleri;
madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle muhtemel olan giderlerin
karsiliginin bilango tarihi itibariyla indirgenmis maliyet degerleri iizerinden finansal tablolara
yansitilmasidir.

S6z konusu karsiliklar bilango tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orani ve yiikiimliiliik ile
ilgili risk dikkate alinarak, vergi oncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski
icermeyen iskonto orani ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango doneminde goézden
gecirilmektedir. Maden sahalariin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi karsiliginin hesaplanmasinda
kullanilan yonetim tahminlerindeki degisikliklerden kaynaklanan degisimler, maden sahalarinin 1slahi,
rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetlerine yansitilir.

Ote yandan, her maden igin, ilgili maden sahalarmnin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetleri;
ilgili madenin kalan ekonomik Omiirlerinin veya donem icerisinde ilgili acik ocaktan cikarilan ons
bazindaki altin miktarinin, agik ocak goriiniir ve miimkiin islenebilir geri kalan ons bazindaki rezerv
miktarina bdliinmesi suretiyle bulunan amortisman oranindan diisiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir.
Mevcut programlar kapsaminda cevre kirliliginin Onlenmesi ve ¢evrenin korunmasina istinaden
katlanilan maliyetler olustuklari donemde gider olarak kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna
yansitilir.

Maden varliklari, deger disiikliigii olabilecegini gdsteren durumlarda, birbirlerinden bagimsiz ve en
kiiciik derecede nakit iireten birimler olarak gruplandirilarak geri kazanilabilir tutar1 ile finansal
tablolardaki tasinan degeri karsilastirilarak TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardina gore
deger diistikliigli agisindan test edilir. Deger diisiikliigiiniin saptanmasi i¢in maden varliklari, nakit
iireten birimler bazinda degerlendirilirler. Eger s6z konusu maden varliginin veya o varliga ait (varligin
ait oldugu) nakit tireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan
giderler diisiildikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisikligi
meydana gelmistir. Deger diistikligii kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Olusan deger diisiikliigii kayb1 her raporlama doneminde gozden gecirilir ve ilgili
varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikligiiniin kayitlara alinmalarini
izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii
ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

b) Diger Maddi Duran Varlklar:

Maden varliklar1 disinda kalan maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen
kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyetleri tlizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme
maliyetleri tizerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Not 13).
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Maliyet bedeli, dogrudan varlik ile iliskilendirilebilen maliyetleri de icermektedir. Diger maddi duran
varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali émiirleri
g6z Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik
ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Maden
varliklar1 olarak finansal tablolarda takip edilen arsalar disindaki arsa ve arazilerin ekonomik omiirleri
sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamuslardir. Ote yandan, binalarin, makine,
tesis ve cihazlarin faydali dmiirleri ilgili madenlerin kullanilabilir 6mrii ile sinirlidir.

Binalar, yeralti ve yerlstii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda
degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlar i¢in verilmis olan
avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir. Her
raporlama doéneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri ve yaklasik ekonomik omiirleri gézden
gecirilmekte ve gerekli diizeltmeleri ileriye doniik olarak yapilmaktadir. Maddi duran varliklarin faydal
Omiirleri asagidaki gibidir:

Yil
Yertistii diizenleri 2-15
Binalar Ilgili madenin faydali 6mrii siiresince (2-50)
Makine, Tesis ve Cihazlar flgili madenin faydali 6mrii siiresince (2-20)
Tagitlar 2-15
Doseme ve Demirbaslar 3-20

Bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin
kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde Olciilmesi
durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan c¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen soz
konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik 6miirleri ¢er¢evesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varligin tasidigi deger, varliin satist i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyati
ile kullanim degerinin yiliksek olani olarak tanimlanan geri kazanilabilir degerinden daha fazla ise,
maddi duran varlik karsilik ayrilarak geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varliklarin elden
cikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig1 degere gore belirlenir ve ilgili
gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

) Yatirom Amach Gayrimenkuller:

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan binalar
“yatirrm amacli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatinm amagli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismani ve eger varsa deger diisiikliigii disiilerek gosterilmektedir. Yatirim
amacl gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali omiirleri iizerinden amortismana tabi
tutulur. (Not 12).
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Arastirma ve Degerlendirme Giderleri

Maden sahasi arastirma giderleri gerceklestikleri donem icerisinde kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir  tablosuyla iligkilendirilerek muhasebelestirilmektedir. Maden sahalarinin  ayri  ayri
degerlendirilmesi sonucunda,

Grup yonetimi tarafindan belirli bir maden sahasindan ¢ikarilacak cevherin islenmesi ve satilmasi
sonucunda elde edilecek gelecekteki ekonomik faydanin kuvvetle muhtemel olmasina karar
verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezervi tespit
edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina istinaden elde edilen haklar,
maden sahasindaki cevher damarina istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal ¢alismalar ile teknik
yeterlilik icin yapilan sondaj maliyetleri gibi iiretim oncesi degerlendirme maliyetleri de aktiflestirilerek
maden varliklar igerisinde takip edilmektedir.

Ayrica, liretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji
arastirma ve degerlendirme ¢aligmalarinin maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan her bir sondaj
bazinda degerlendirilmekte ve yapilan sondajin yeni veya ilave sonucunda goriinlir ve miimkiin
islenebilir altin rezervi bulundugunda (gelecekte ekonomik fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel
oldugunda) veya sondajin yapildigi sahalarda goriinlir ve miimkiin iglenebilir altin rezervi oldugu
durumlarda ilgili sondaj, maden ve jeoloji gideri maden gelistirme varlig1r olarak maden varliklari
igerisinde aktiflestirilir.

Diger sondaj, maden ve jeoloji arastirma giderleri ise ilgili sondaj ve calisma gerceklestiginde gider
olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme
maliyetleri i¢in Grup yonetimi her bilango tarihinde, rezerv miktarindaki onemli diislis, maden
sahalarina istinaden alinmis haklarin siiresinin bitmesi ve yenilenememesi veya iptal edilmesi gibi deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, s6z konusu varligin kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki
satis yoluyla geri elde edilecek tutarindan yiiksek olani olarak tespit edilen ilgili geri kazanilabilir
degeri tahmin edilir ve deger diisiikliigii kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilarak, taginan deger geri kazanilabilir degerine indirilir.

Cevre Rehabilitasyonu, Maden Sahalarinin Islah1 ve Kapanmasi Ile Ilgili Karsihklar

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden halihazirdaki durum dikkate
alinarak, hesaplanan karsilik tutari, yasal diizenlemelere, teknolojik imkanlara ve Grup Yo6netimi’nin en
iyi tahminlerine gore olusturulmus planlar dogrultusunda hesaplanmustir. S6z konusu karsiliklar bilango
tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz oran1 ve yikiimliiliik ile ilgili risk dikkate alinarak, vergi
oncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarmmin tahminiyle ilgili riski icermeyen iskonto orami ile
indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango doneminde gbzden gecirilmektedir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik finansal
tablolara ilk kez yansitildiginda veya iligkili oldugu maden sahasinda iiretimin devam etmesi kosuluyla
yonetimin tahminlerinde degisiklik oldugunda, ilgili degisiklik maddi duran varliklar hesap grubu
altindaki “Maden Tesisinin Rehabilitasyon Maliyeti” (Not 13) igerisinde takip edilir.

Uretimi tamamlanan (8mrii biten) madenlere iliskin cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahi ve
kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik tutarindaki yonetim tahminlerindeki miiteakip degisiklilikler
ve gelecek donemlerdeki s6z konusu yiikiimliiliigiin indirgenmesi gibi diger degisimler ise kar veya
zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna yansitilir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarini igerir. Bunlar, 1 Ocak 2005
tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade
edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
icin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa deger diisiikliigliniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar elde etme maliyetleri tizerinden, elde edilme tarihinden itibaren 3 ile 5 yil i¢erisinde dogrusal
itfa yontemi ile itfa edilirler (Not 14).

Maddi olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadig1 tahmin edilmistir. Deger
diisiikliigiiniin olmasi1 durumunda, deger disiikliigi kayiplart kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda gider olarak yansitilarak maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

Serefiye/Negatif Serefiye

Isletme birlesmesi iki ayr1 isletmenin veya igletme faaliyetlerinin ayr1 bir raporlama birimi meydana
getirmek iizere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
kapsaminda, satin alma yontemine gére muhasebelestirilir.

Bir igletmenin satin alinmas ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varhik, yiikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerine dagitilir. Isletme
birlesmesi maliyetinin iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliilikklerin
gercege uygun degerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin
alma maliyeti, ayristirilabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin net makul degerinden diisiik ise negatif serefiye
olusur ve olustugu donemde gelir olarak finansal tablolara yansitilir. isletme birlesmelerinde satin
alinan igletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden ayristirilabilme
Ozelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh
yiikiimliilikler gercege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Satin alman sirketin finansal
tablolarinda yer alan serefiye tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiye, deger diisiikligi testi igin, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amagli takip edebilecegi en
kiiciik nakit iireten birimlere dagitilir. Serefiye i¢in her yil ayni tarihte deger diisiikliigii tespit caligmasi
yapilmakta olup deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olmasi durumunda ise, s6z
konusu deger diisiikliigii testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiye ilk kayda alinan maliyet
degerinden birikmis deger diisiikligii karsiliklart diisiilerek finansal tablolarda taginir. Serefiyeye ait
deger diisiikligii geri cevrilemez.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un geg¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikkimliligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliligiiniin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oran1 vergi
oncesi orandir. Iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski igermez. Dénemler
itibariyla paranin zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gerg¢eklesme tarihine
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yakinlagilmas1 sonucunda, karsiliklarda artis olusurken séz konusu bu fark faiz gideri olarak kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar, sarta bagl ylikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Not 16). Gelecek donemlerde olusmasi beklenen
operasyonel zararlar igin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Ote yandan, Grup ydnetiminin geg¢mis tecriibeleri dogrultusunda, gelecekte elde edilmesi beklenen
ekonomik faydanin hemen hemen kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda, s6z konusu varliklar1 sarta
bagl olarak nitelendirilemezler.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tim caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yikimliiliik tutarlarinin aktiieryal varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore indirgenmis ve
finansal tablolara yansitilmistir (Not 17). S6z konusu karsilifin 6lgiilmesinde kullanilan aktiier
varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu ile iliskilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Grup, ortaklara dagitilabilir kar iizerinde yapilan birtakim diizeltmeler sonrasi iist diizey yoneticiler ve
idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup s6z konusu ikramiyenin tamami eger cari donemde
0denmediyse 6denmeyen kisim igin ilgili y1l igerisinde karsilik ayrilmaktadir.

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yilikiimliidiir. Bu yiikiimliliik ¢aligilan her yil igin, 31 Mart 2019 tarihi
itibariyle, azami 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit licret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodunu
kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmisgtir,

Sosyal Giivenlik Primleri

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Diger Bilan¢o Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmistir.
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Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig1 tarihte gelir olarak kaydedilir.

Pay Basina Kazancg

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin,
doénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur (Not
23).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basmna kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi tizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri), Hasilat

Grup, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden dogan hasilat”
standardina uygun olarak asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baglamigtir.

- Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- So6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, miisteriyle yapilan bir sdzlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar1 sdzlesmeyi (yazili, sozlii veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis
ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

b) Grup, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarin1 tanimlayabilmektedir,

¢) Grup, devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6z itibariyle ticari niteliktedir,

¢) Grup’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiliginda hak kazanacagi bedeli tahsil edecek
olmast muhtemeldir. Grup bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigim
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde ddeme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir.
Sirket’in tahsiline hak kazanacagi bedel, miisterisine bir fiyat avantaji teklif etmesi nedeniyle,
sOzlesmede belirtilen fiyattan diisiik olabilir.

Gelirler, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri lizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin disiilmesi
suretiyle bulunmustur.
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Mallarin Satisi:

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutariin giivenilebilir bir sekilde dl¢tilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet Satislari:

Hizmet sunumuna iliskin bir iglemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligt durumunda, isleme iliskin sonuglarin
giivenilir bigcimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin igletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

- Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bi¢imde 6l¢iilebilmesi; ve

- Islem igin katlamlan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir bigimde
Olciilebilmesi.

Temettii ve Faiz Geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin
temettli alma hakki dogdugu zaman kayda alinir. Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili
unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarm Grup’a akmasinin muhtemel olmasi
iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari y1l vergi ylikimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kism {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla yasallagmig
ya da onemli Olciide yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir. Baz1 Vergi Kanunlarinda
degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017°de TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik 2017 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in %20'den %22'ye
cikaracak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimlilikleri varliklarin  gerceklesmesi veya yiikiimliiliklerin yerine getirilmesi beklenen
donemlerdeki yiirtrliikkte olan ve ilgili vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmigtir.
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Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilangco yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve ylikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/(zarar1) etkilemeyen isleme iligkin gegici
fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinmi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin timii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir (Not 22).

Ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibartyla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallasmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklan ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte &zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar (Not 27). Grup, raporlama tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen
hususlar, konsolide finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde konsolide finansal tablo notlarinda agiklanir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amactyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Grup’un iist diizey yoneticileri faaliyet sonuglarini maden,
tagimacilik, turizm ve gida bazinda kontrol edip sonuglari analiz etmektedir.

Grup’un faaliyetlerini etkileyen mevzuat ve kanunlarm farkliligi goz 6niinde bulunduruldugunda, TFRS
8, “Faaliyet Boliimleri”nde ki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Grup’un, raporlanabilecek faaliyet
boliimleri Not 4’te bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirnim ve finansal faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonucglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
konsolide finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas
kaynaklar1 goz ontinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Altin rezervleri ve maden omiirleri

Grup yonetimi, her bir bilangco déneminde goriiniir ve muhtemel maden rezervlerine istinaden yapmis
olduklar1 tahminlerini gézden gecirmekte olup belirli donemlerde ise bagimsiz profesyonel degerleme
sirketlerine gdriiniir, miimkiin ve muhtemel maden rezervlerinin miktarinin tespitine yonelik Avustralya
Arama Sonuglari, Maden Kaynaklar1 ve Altin Rezervleri 2012 Standartlari’na (“JORC”) uygun olarak
degerleme galismalar1 yaptirmakta ve rezerv miktarin1 “JORC” Standartlari’nda belirtilen yetkinliklere
haiz kisiler tarafindan veya onlarin gozetiminde giincellemektedir. S6z konusu rezerv ve kaynak
miktarlar1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi, “SRK Consulting”
tarafindan “JORC” standartlar1 dogrultusunda giincellenmistir.

S6z konusu calismalar kapsaminda, maden rezervlerinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ve
yontemler, bir takim belirsizlikleri iginde barindirmakta (altin fiyatlari, kurlar, jeografik ve istatistiki
degiskenler gibi) olup yeni bir bilginin kullanilabilir olmasina bagli olarak maden rezervine istinaden
gelistirilen varsayim ve yontemler 6nemli Olglide degisebilir. Maden varliklarinin maliyeti ve
amortisman1 s6z konusu gilincellemelere bagli olarak ileriye doniik olarak diizeltilmektedir.
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b) Serefiye ve maddi duran varhiklarin tasinan degerleri

Maden varliklar1 “iiretim birimleri” yontemi kullanilarak itfa edilmekte ve amortisman oraninin
hesaplanmast i¢in goriinlir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 kullanilmaktadir. Maden
varliklann diginda kalan gerek tasmabilir gerekse sabit olan diger maddi duran varliklar ise ilgili
olduklar1 madenlerin Omiirleri ile sinirli olmak iizere faydali omiirleri iizerinden dogrusal yontem
kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir. Goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 baz
almarak ve iiretim birimleri yontemi kullanilarak hesaplanan amortisman tutarlar1 donemler arasinda
degiskenlik gdsterebilir ve birtakim maden varliklari i¢in amortisman, gerceklesen ile tahmin edilen
tiretim miktarlari arasindaki sapmadan dolay1 etkilenebilmektedir. S6z konusu farklar, asagida belirtilen
degiskenlerden veya varsayimlardan kaynaklanmaktadir;

- Yapilan ¢aligmalar neticesinde goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktarindaki degisimler,
- Zaman zaman Onemli miktarlarda degisebilen rezervin tenor (“grade”) orani,

- Gergeklesen altin fiyati ile rezerv degerleme ve tenor tespit etme ¢alismalarinda dikkate alinan tahmini
altin fiyati,

- Maden sahalarinda gerceklesebilen ve Onceden tahmin edilemeyen, faaliyetleri etkileyebilecek
birtakim hususlar,

- Maden c¢ikarma, isleme ve rehabilitasyon maliyetlerinde, iskonto oranlarinda, kur degisimlerinde
tahmin edilemeyecek degisimler,

- Maden 6miirlerindeki degisimlerin, faydali 6miirleri maden 6mriiyle sinirli olan ve dogrusal yontemle
amortismana tabi tutulan sabit kiymetlerin faydali dmiirlerine olan etkileri.

Grup yonetimi tarafindan gerceklestirilen deger dusiikliigii testleri ise, yonetimin gelecekteki altin
fiyatlar1 hakkindaki tahminlerine, mevcut piyasa kosullarina, kurlara ve ilgili proje riskiyle birlikte
vergi Oncesi iskonto oranina baglidir. Nakit iireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, ilgili nakit iireten
birimin kullanim degerinden veya satis maliyetleri disiildiikten sonraki gergege uygun degerinden
yiiksek olani olarak tespit edilir. S6z konusu hesaplamalar bir takim varsayimlarin ve tahminlerin
kullanilmasini gerekli kilmaktadir.

Altin fiyatlarina istinaden yapilan varsayim ve tahminlerdeki degisiklikler, madenlerin kullanim
omiirlerini etkileyebilir ve bununla birlikte gerek serefiye ve gerekse ilgili varliklarin taginan degerleri
iizerinde diizeltme gerektirebilecek kosullar ortaya cikabilir.

Varliklar, birbirlerinden bagimsiz ve en kiiciik derecede nakit iireten birimler olarak gruplandirilir.
Deger diistikliigii gostergesinin tespit edilmesi durumunda ise, tahmin ve varsayimlar tespit edilen her
bir nakit tireten birimden elde edilecek nakit akislar1 igin olusturulur.

Gerek maddi duran varliklarin ve gerekse serefiyenin deger diisiikliigii testleri kullanilan tahmin ve
varsayimlardan otiirii belirli oranda bir belirsizlik igermektedir. Bu belirsizlik kullanilan goriiniir ve
miimkiin islenebilir altin rezerv miktarindan, mevcut ve gelecekte tahmin edilen altin fiyatlarindan,
iskonto oranlarindan, kurlardan ve tahmini {iretim maliyetlerinden kaynaklanmaktadir.
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c) islenmeye hazir cikartilmis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir
hale getirilmis altin ve giimiisten olusan dore

Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri ile {iretim siirecindeki altin, belirli Sl¢iimlerin
sonucunda ve tahmin edilen iiretim siirecine gore degisen geri doniisiim orani lizerinden Ol¢iilmektedir.
Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki altinin miktar1 periyodik olarak
yapilan sayimlar ve raporlamalarla tespit edilmektedir. Grup yonetimi, cevherin tahmin edilen tendr
oraniyla gergeklesen islenmis altin miktarii karsilagtirarak; tahmin edilen geri doniisiim oranini
gergeklesen geri doniisiim oraniyla aylik olarak karsilastirmakta ve gerekli giincellemeleri yapmaktadir.

d) Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasi

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden konsolide finansal tablolara
yansitilan karsiliklarin - tutari, Grup yoOnetiminin planlarima ve ilgili yasal diizenlemelerin
gerektirdiklerine dayanmakta olup s6z konusu plan ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, kullanilan
indirgenme oranlar1 ve maden rezervlerine istinaden yapilan tahminlerdeki degisiklikler karsiliklart
etkileyebilmektedir.

e) Yasal riskler

Grup, maden sektoriinde faaliyetlerini stirdiirdiigiinden, yasalardan ve mevzuatlardan kaynaklanan
bir¢ok riske maruz kalmaktadir. Bilango tarihi itibariyla mevcut olan veya gelecekte maruz kalinacak
yasal uygulamalarin ve davalarin sonuglari, Grup yonetiminin ge¢mis tecriibeleri dogrultusunda ve
alman hukuki damismanliklar sonucunda, belirli bir oran dahilinde tahmin edilebilmektedir. Grup
aleyhine alinabilecek bir karar veya uygulamanin olumsuz etkileri Grup’un faaliyetlerini 6nemli dlgiide
etkileyebilir.

f) Siipheli alacak karsiligi

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diisiikliigli karsilig1 olusturulur. Grup alacaklarina iligkin
tahsilat performansini ve alacagin tahsil kabiliyetini degerlendirir ve bunun sonucunda siipheli alacak
kargiligin1 belirler. Siipheli alacak karsiligi miisterilerin gegcmis 6deme performanslarindan ve mali
durumlarindan yola ¢ikarak olusturulmus bir muhasebe tahminidir.

g) Kidem Tazminat1 Yiikiimliiliigii

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii aktiieryal varsaymmlar (iskonto
oranlari, gelecek maas artislar1 ve calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:17)
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NOT 3 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflara bakiyeleri asagidaki gibidir;

a) Iliskili taraflara alacaklar/borclar

Iliskili Taraflardan Alacaklar 31.03.2019 31.12.2018
Koza Ipek Holding A.S. 83.744 80.300
Diger 2.800 637

86.544 80.937
Iliskili Taraflara Borglar 31.03.2019 31.12.2018
Koza Ipek Holding A.S. 10.704 14.793
Koza Ipek Sigorta A.S. 408 302
Diger 1.215 1.744
Toplam 12.327 16.839

b) iliskili taraflara ahslar/satislar

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflara alig/satig bakiyeleri

asagidaki gibidir;
1 Ocak - 31 Mart 2019

1 Ocak - 31 Arahlk 2018

Mliskili taraflardan gelirler Faiz Hizmet Diger Faiz Hizmet Diger
Koza Ipek Holding A.S. 4.030 - - 13.259 - 5
Diger - - - - - 102

4.030 - - 13.259 - 107

1 Ocak - 31 Mart 2019

1 Ocak - 31 Arahk 2018

Mliskili taraflardan giderler Faiz Hizmet  Diger Faiz Hizmet Diger
Koza ipek Holding A.S. - 169 4 2.639 - -
Koza Ipek Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - - 755 - 2.153 52
Diger - - - - - 1123

- 169 759 2.639 2.153 1.175

¢) Ust yonetime saglanan menfaatler; 1 Ocak - 31 Mart 2019 tarihleri arast iist yonetime ddenen ticret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.500 Bin TL’dir. Ilgili tutarm tamamu ticretten olusmaktadir

(1 Ocak — 31 Aralik 2018: 6.224 Bin TL).
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un 31 Mart 2019 itibariyla TFRS 8 uyarinca yaptigi faaliyet boliimlerine gore raporlamasi

asagidaki gibi sunulmustur:

31 Mart 2019 Maden Tasimaciik Turizm Guda E!_lmlnasyor} Toplam
diizeltmeleri
Donen Varliklar 4.015.735 14.510 20.791 42.125 (380.190) 3.712.971
Duran Varliklar 2.685.586 56.190 128.060 16.585 (1.441.232) 1.445.189
Toplam Varhiklar 6.701.321 70.700 148.851 58.710 (1.821.422) 5.158.160
Kisa Vadeli Yikiimlilikler (627.733) (78.242) (4.687) (25.287) 380.190 (355.759)
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (159.472) (211) 12) (781) - (160.476)
Ozkaynaklar (5.914.116) 7.753  (144.152) (32.642) 1.441.232 (4.641.925)
Toplam Yiikiimliiliikler (6.701.321) (70.700)  (148.851) (58.710) 1.821.422 (5.158.160)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Satis Gelirleri 473.510 5.831 - 7.191 - 486.532
Satiglarin Maliyeti (-) (189.688) (5.313) - (5.614) - (200.615)
Briit Kar/Zarar 283.822 518 - 1.577 - 285.917
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (18.614) - - - - (18.614)
Pazarlama Giderleri (-) (685) - - (396) - (1.081)
Genel Yonetim Giderleri (-) (39.878) (76) (396) (578) 4.127 (36.801)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22.014 264 864 69 (4.195) 19.016
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (19.078) (1513)  (2.600)  (L.474) 2.848 (21.817)
Faaliyet Kari/Zarar 227.581 (807) (2.132) (802) 2.780 226.620
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler /
Giderler () nZt 185.498 (3.193) 1.976 (834) (13.274) 170.173
Finansman Gelirleri 3.278 - - - - 3.278
Finansman Giderleri (-) (9.632) - - (862) 10.494 -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Koy Zarom y g 406.725 (4.000) (156)  (2.498) - 400.071
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Geliri/Gideri Y g (86.499) 6.092 16.211  (1.950) - (66.146)
Dénem Vergi Gideri (94.118) - - - - (94.118)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 7.619 6.092 16.211 (1.950) - 27.972
Dénem Kary/Zarari 320.226 2.092 16.055 (4.448) - 333.925
Grup’un 31 Aralik 2018 itibariyla TFRS 8 uyarinca yaptig1 faaliyet boliimlerine gore raporlamasi
asagidaki gibi sunulmustur:
31 Aralik 2018 Maden Tagmacihk Turizm  Gida CoMinasyon o
diizeltmeleri
Donen varliklar 3.606.768 9.548 20.816  36.767 (367.817) 3.306.082
Duran varliklar 2.644.479 51.857 112.653 18.561 (1.417.016) 1.410.534
Toplam varhklar 6.251.247 61.405  133.469  55.328  (1.784.833) 4.716.616
Kisa vadeli yiikiimliliikler (526.448) (71.063) (3.755) (18.683) 343.600 (276.349)
Uzun vadeli yiikiimlilikler (137.567) (179) - (400) - (138.146)
Ozkaynaklar (5.587.232) 9.837 (129.714) (36.245) 1.441.233 (4.302.121)
Toplam yiikiimliiliikler (6.251.247) (61.405) (133.469) (55.328) 1.784.833 (4.716.616)
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 1.637.872 6.211 - 26.714 (11)  1.670.786
Satiglarin maliyeti (-) (655.786) (20.980) - (22.077) 14 (698.829)
Briit kar/zarar 982.086 (14.769) - 4.637 3 971.957
Aragtirma ve Gelistirme
Giderleri (-) (41.788) - - - - (41.788)
Pazarlama giderleri (-) (2.768) - (430) (1.455) 424 (4.229)
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Genel yonetim giderleri (-) (159.648) (1.814)  (4.490) (2.032) 3728  (164.256)
sesﬁfl‘;?a"ye“erde“ diger 40.174 263 343 1500 (4.185) 38.095
gi;a;f:fl(‘_geﬂerde“ diger (79.904) (173)  (2537)  (2.898) 30 (85.482)
Faaliyet kary/zarari 738.152 (16.493)  (7.114)  (248) - 714.297
Yatirim Faaliyetlerinden

Gelirler / Giderler (-) net 637.253 (45.731) 14.661  (1.573) - 604.610
Finansman gelirleri 28.008 28.602 - 45 - 56.655
Finansman giderleri (-) (10.101) (4.874) (3) (1.994) - (16.972)
Surdiirilen faaliyetler 1393312 (38496) 7544 (3.770) - 1.358.590
vergi oncesi kari/zarari

Siirdiiriilen faaliyetler (260.988) 6.733 347 250 - (253.658)
vergi geliri/gideri

Dénem vergi gideri (293.457) - - - - (293.457)
Ertelenmis vergi geliri 32.469 6.733 347 250 - 39.799
Doénem kari/zarari 1.132.324 (31.763) 7.891  (3.520) - 1.104.932

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihine dek konsolide ettigi Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar1 Bugiin
Televizyon Radyo ve Parekende A.S., Yasam Televizyon Yayimn Hizmetleri A.S. ve Koza ipek Basin ve
Basim Sanayi ve Ticaret A.S., 2016 yili icerisinde KHK ile ticaret sicil kaydinin resen terkin edilmesi
nedeniyle istirakleri Koza Prodiiksiyon ve Ticaret A.S., Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.
ve Ipek Online Bilisim Hizmetleri Ltd. Sti. ile birlikte 2016 yilindan itibaren konsolidasyon kapsamina
girmemistir.

NOT 5 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI
31.03.2019  31.12.2018

Kasa 259 285
Bankalar -

- Vadesiz mevduat 4.383 9.394
- Vadeli mevduat 3.111.527 2.784.650
Kredi kart1 slipleri 128 204
Beklenen Kredi Zarari (536) -

3.115.761 2.794.533

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Faiz Reeskontu (37.058) -

3.078.703 2.794.533

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Grup’un vadeli mevduatlarinin detay: asagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutari TL Karsihg
ABD $ %3-%4,25 13 Giin 122.544 689.725
TL %18-%23 43 Giin 2.421.802 2.421.802

3.111.527
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31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un vadeli mevduatlarinin detay: asagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutari TL Karsihig
ABD $ %3-%4,25 13 Giin 128.296 674.953
TL %18-%23 43 Giin 2.109.697 2.109.697

2.784.650

NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal yatirimlari asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
GUD Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan
Finansal Varhklar
Tahvil ve bonolar* 16.563 7.496
Koza Ltd ** 218.325 218.325
Koza Ipek Tedarik 98 98
234.986 225.919

* 31 Mart 2019 tarihi itibar1 ile vadeleri 2019 ve 2020 tarihli uzun vadeli tahvil ve bonolar ABD Dolari
cinsinden olup s6z konu tahvil ve bonolarin ortalama faiz oran1 %4,42’dir (31 Aralik 2018: %4,90).

** Grup’un 100% hissedar1 oldugu Koza Ltd.’in 11 Eyliil 2015 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul
toplantisinda alinan kararlar ve ayni tarihli ana sozlesme degisikligi ile olusturulan her biri 1 Ingiliz
Sterlini (“GBP”) degerinde 2 adet A Grubu pay ile séz konusu sirkete iliskin kontrol giicii A Grubu pay
sahiplerine ge¢mistir. 11 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yapilan ana sozlesme degisikligi uyarinca sz
konusu pay sahipleri tarafindan atanacak direktorler araciligi ile Koza Ltd.’in tiim operasyonel ve
yonetimsel faaliyetlerine iliskin tasarruf, ana sozlesme degisikliklerine karar ve onay verme, tasfiye
islemleri ve hisse devir islemlerine iliskin onay verme vb. haklar direktorlere verilmis olup s6z konusu
degisiklikler neticesinde Grup, Koza Ltd. iizerindeki kontrol giiciinii kaybetmis ve Koza Ltd.
konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmistir. Kontroliin sona erdigi tarihden itibaren maliyet bedeli
tizerinden konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir. Rapor tarihi itibariyle gercege uygun
deger Olciimii, Koza Ltd.’deki yasal siireglerin devam etmesinden kaynakli belirsizlikler nedeniyle
hesaplanamamustir.

S6z konusu genel kurul ve alinan kararlara iligkin, SPK tarafindan 4 Subat 2016 tarihli karar ile yasal
stire¢ baslatilmis olup bu Kkararla ilgili olusacak nihai yargi kararlari baslangigta kaydedilen tutarlardan
farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemde muhasebelestirilecektir.
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NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklari asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 87.437 84.059
Alacak Senetleri 1.553 46
Iliskili taraflardan alacaklar - 881
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (71.555) (71.851)
17.435 13.135
Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.03.2019 31.12.2018
Doénem basi bakiye 71.851 61.172
Y1l iginde ayrilan karsiliklar,net (296) 10.679
Toplam 71.555 71.851
Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari borglar agagidaki gibidir;
31.03.2019 31.12.2018
Kisa vadeli ticari borg¢lar
Saticilar 52.712 58.513
Mliskili taraflara borglar - 16.839
52.712 75.352
NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31.03.2019 31.12.2018
Kisa vadeli diger alacaklar
Mliskili taraflardan alacaklar 86.544 80.056
Personelden alacaklar 8 8
Diger alacaklar 32.774 36.265
119.326 116.329
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Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger alacak ve borglar1 asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.092 3.065

2.092 3.065

31.03.2019 31.12.2018

Kisa vadeli diger borclar

Iliskili Taraflara Borglar 12.327 -
Diger Borglar 28.178 26.342
Alinan Depozito ve Teminatlar 248 170

40.753 26.512

31.03.2019 31.12.2018

Uzun vadeli diger borclar
Diger borglar (*) 30.907 28.889

30.907 28.889

(*) Grup’un 2010 yili igerisinde gergeklesen Newmont Altin’in satin alimindan kaynaklanmaktadir.
(31 Aralik 2018: 28.889 Bin TL).

NOT 9 - STOKLAR
Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla stoklar1 agsagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018

Islenmeye Hazir, Cikartilnis Cevher Kiimeleri 97.453 89.514
Kimyasallar ve isletme Malzemeleri 55.431 59.073
Yedek Pargalar(*) 67.904 65.487
Uretim Siirecindeki Altin ve Gliimiis ile Altin ve Glimiisten Olusan 111.940 97 619
Dore Barlar

Diger mamiiller(**) 18.255 12.797

350.983 324.490

(*) Yedek pargalar, faaliyetlerine devam eden altin madenlerinin siiregelen faaliyetleri igin
kullanilmaktadir.

(**) Diger mamiiller gida stoklarindan ve konsantre antimuan stoklarindan olugmaktadir.
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NOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri ve ertelenmig
gelirleri asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Gelecek aylara ait giderler 8.881 2.887
Verilen Siparis Avanslari 15.344 10.248
24.225 13.135
31.03.2019 31.12.2018
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen Avanslar 28.338 20.966
Diger 25.142 29.174
53.480 50.140
31.03.2019 31.12.2018
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alman Siparis Avanslari 1.598 352
Ertelenmis gelirler 3.661 279
5.259 631

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla canli varliklan gelirleri asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Canli Varliklar 12.138 11.781
12.138 11.781

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla canli varliklar Grup’un bagh ortakligi ATP Koza
Gida A.S.’nin siit iiretimi i¢in elde tuttugu diivelerden olugsmaktadir. Canli varliklarin kayitl degerleri,
gercege uygun degerlerine yaklagmaktadir.
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NOT 12 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 31 Mart 2019 ve Aralik 2018 tarihleri itibariyla yatirnm amagli gayrimenkulleri asagidaki

gibidir;
01.01.2019 Tilaveler Cikislar Transfer 31.03.2019
Maliyet
Daireler 89.978 - - - 89.978
Yurt binalar1 25.625 - - - 25.625
Otel 174.835 291 - - 175.125
290.438 291 - - 290.728
Birikmis itfa pay1
Daireler 5.697 592 - - 6.289
Yurt binalar1 2.686 - - 2.686
Otel 61.836 1.456 - - 63.292
70.219 2.048 - - 12.267
Net kayith degeri 220.219 218.461
01.01.2018 1ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2018
Maliyet
Daireler 89.978 - - - 89.978
Yurt binalari 25.625 - - - 25.625
Otel - 831 - 174.004 174.835
115.603 831 - 174.004 290.438
Birikmis itfa payr
Daireler 3.695 2.002 - - 5.697
Yurt binalari 2.323 363 - - 2.686
Otel - 5.081 - 56.755 61.836
6.018 7.446 - 56.755 70.219
Net kayith degeri 109.585 220.219

Binalar igerisinde yer alan yatirrm amach gayrimenkullerin 89.978 Bin TL’si Ingiltere’de bulunmakta
olup, bu dairelerde Ipek Ailesi bireyleri oturmaktadir. Mevcut hukuki siire¢lerden dolay: kira sozlesmesi
imzalanmamistir. Hukuki siiregler sona erdiginde bu konu hakkinda Grup yonetimince, piyasa
teamiillerine uygun olarak gerekli degerlendirmeler yapilacaktir.

Binalar igerisinde yer alan yatirim amaclh gayrimenkullerin 22.062 Bin TL’si Glimiishane ve Bergama’da
bulunan yurt binalarindan olugmaktadir. Kira s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Koza Turizm’e ait olan “Angel’s Otel” ve “Royal Garden Otel” faaliyet kiralamasi sonucu yatirim amach
gayrimenkullere smniflandirilmistir. Grup 01 Ocak — 31 Mart 2019 tarihleri arasinda 1.695 Bin TL kira
geliri elde etmistir. 31 Mart 2019 tarihi itibar ile Grup’un gayrimenkulleri iizerinde Milli Emlak Genel
Mudiirliigi tarafindan konulmus olan serhler bulunmaktadir.



40

iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Maden varliklar 346.676 320.054
Diger sabit kiymetler 435.870 443.149
782.546 763.203

a) Maden varliklar:

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, maden varliklari; maden haklari, maden gelistirme,
ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, maden arazileri ile madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu
maliyetinden olusmakta olup s6z konusu maden varliklarinin net defter degerleri asagidaki gibidir.

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Araziler 31.865 33.294
Maden sahasi gelistirme maliyeti 161.209 164.295
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 49.524 37.001
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 88.341 69.633
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 15.737 15.831

346.676 320.054

Maden varliklariin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla donem igerisindeki hareketleri

asagidaki gibidir;

Maden varhklar

01.01.2019 Tdlaveler Cikislar Transferler 31.03.2019

Maliyet
Araziler 60.321 28 - - 60.349
Maden sahasi gelistirme maliyeti 452.889 628 - - 453.517
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 223.389  16.067 - - 239.456
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 142.728  21.109 - - 163.837
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 28.235 - - - 28.235
907.562  37.832 - - 945.394
Birikmis amortisman
Araziler 27.027 1.457 - - 28.484
Maden sahas1 gelistirme maliyeti 288.594 3.714 - - 292.308
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 186.388 3.544 - - 189.932
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 73.095 2401 - - 75.496
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 12.404 94 - - 12.498
587.508 11.210 - - 598.718
Net kayith deger 320.054 346.676
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Maliyet 1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018
Araziler 55.102 5.219 60.321
Maden sahasi gelistirme maliyeti 429.904 22.985 452.889
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 183.881 39.508 223.389
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 94.890 47.838 142.728
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 14.499 13.736 28.235
778.276 129.286 907.562
Birikmis amortisman
Araziler 23.928 3.099 27.027
Maden sahasi gelistirme maliyeti 276.972 11.622 288.594
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 179.482 6.906 186.388
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 60.224 12.871 73.095
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 12.019 385 12.404
552.625 34.883 587.508
Net kayith deger 225.651 320.054
b) Diger sabit kiymetler
Sabit kiymetlerin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla donem igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir;
01.01.2019  ilaveler Cikislar Transfer 31.03.2019
Maliyet
Arazi, Yeriistii diizenleri ve binalar 294.030 1.451 (152) - 295.329
Makine, tesis ve cihazlar 640.091 6.469 - - 646.560
Tasit araglari 134.135 1.747 - - 135.882
Doseme ve demirbaglar 54.352 1.919 (21) - 56.250
Yapilmakta olan yatirimlar 21.271 1.128 - - 22.399
1.143.879 12.714 (173) - 1.156.420
Birikmis amortisman
Binalar ve yeriistii diizenleri 119.411 5.026 - - 124.437
Makine, tesis ve cihazlar 475.436 8.626 - - 484.062
Tasit araglari 73.392 4.508 - - 77.900
Doseme ve demirbaglar 32.491 1.676 (16) - 34.151
700.730 19.836 (16) - 720.550
Net kayith deger 443.149 435.870
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01.01.2018 Ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2018

Maliyet

Arazi, Yeriistii diizenleri ve binalar 356.322 7.672 - (69.964) 294.030
Makine, tesis ve cihazlar 553.220 42.540 (16) 44.347 640.091
Tagsit araglari 108.661 31.855 (2.462) (3.919) 134.135
Doseme ve demirbaslar 62.584 12.780 (78)  (20.934) 54.352
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 76.005 68.800 - (123.534) 21.271

1.156.792 163.647 (2.556) (174.004) 1.143.879
Birikmis amortisman

Binalar ve yeriistii diizenleri 139.578 9.446 - (29.613) 119.411
Makine, tesis ve cihazlar 443.909 35.491 (1) (3.963) 475.436
Tasit araglari 68.960 10.405 (2.289) (3.684) 73.392
Doseme ve demirbaglar 49.256 2.786 (56)  (19.495) 32.491

701703  58.128  (2.346) (56.755)  700.730

Net kayith deger 455.089 443.149

(*) Yapilmakta olan yatirimlara ve makine, tesis ve cihazlara ilaveler agirlikh olarak Himmetdede-
Kayseri ve Ovacik ve Cukuralan-Bergama-Izmir maden boélgesindeki yatirimlarindan olusmaktadir.

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin detay1
asagidaki gibidir:

Serefiye

31.03.2019 31.12.2018

Newmont Altin satin alimindan kaynaklanan serefiye 11.232 11.232

Mastra satin alimindan kaynaklanan serefiye 2.785 2.785
ATP Koza Turizm Seyahat ve Ticaret satin alimindan

kaynaklanan serefiye 1.340 1.340

Diger 416 416

15.773 15.773

Newmont Altin’in satin alimi:

Grup, Newmont Altin’in %99,84 oranindaki hissesini Newmont Overseas ve Canmont ile yapilan
“Hisse Satin Alim Sozlesmesi’ne istinaden 28 Haziran 2010 tarihinde Newmont Altin’in sahip oldugu
maden sahalarindan faydalanarak rekabet avantaji elde etmek ve sinerji yaratmak igin satin almis olup
ayni tarih itibariyla Newmont Altin’in kontrolii Koza Altin’a transfer olmustur.

Koza Altin, %99,84 oranindaki Newmont Altin hisselerinin toplam satin alim bedeli olan 8.500 Bin
ABD Dolart’nin bir kismini olusturan 538 Bin ABD Dolar1 ve 2.462 Bin ABD Dolari’ni sirastyla 28
Haziran 2010 ve 2 Temmuz 2010 tarihlerinde 6demistir. Geri kalan 5.500 Bin ABD Dolar1 tutarindaki
satin alim bedelinin, 3.000 Bin ABD Dolan tutarindaki kism bilango tarihinden itibaren en az bir yil
sonrast i¢in planlanan Diyadin projesinin baglamasini miiteakip ve kalan 2.500 Bin ABD Dolar1
tutarindaki kismu ise ikinci 6demeden bir y1l sonra 6denecektir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla yonetimin yapmis oldugu altin fiyatina dair tahminler ile jeolojik ve
jeokimyasal c¢aligmalar ve uzman raporlart sonucunda Oniimiizdeki yillarda s6z konusu maden
sahalarinda yeterli miktarda goriiniir ve miimkiin rezerv ¢ikma ihtimali kuvvetle muhtemeldir. S6z
konusu degerlendirmelerin sonucunda, 31 Mart 2019 tarihi itibartyla Newmont Altin’in iktisabindan
kaynakli serefiyede herhangi bir deger diisiikligii beklenmemektedir.

Mastra Madencilik’in satin alimi:

Grup, 12 Agustos 2005 tarihinde, daha 6nceden %49,57 oraninda kurucu hissesine sahip oldugu Mastra
Madencilik’in %50,43 oranindaki hissesini Dedeman Holding A.S. ve Dedeman Ailesi’nden 3.217 Bin
ABD Dolar karsilig1 olarak 4.241 Bin TL’ye satin almis olup satin alim karsilig1 ile elde edilen net
aktiflerin gercege uygun degeri arasindaki 2.785 Bin TL tutarindaki fark, serefiye olarak finansal
tablolara yansitilmigtir. Mastra Madencilik 15 Eyliil 2005 tarihi itibariyla Koza Altin biinyesinde Tiirk
Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu paralelinde yasal olarak birlesmistir.

Satis i¢in gerekli maliyetler sonras1 gercege uygun deger lizerinden yapilan deger diisiikliigii testlerinin
sonucunda 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Mastra Madencilik’in satin alinmasi ile olusan serefiyede
herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir. Grup, ons bazinda altin fiyatinin bagimsiz bir piyasa
verisi olmasi sebebiyle, deger diislikliigii testini, ilgili bolgedeki goriiniir ve miimkiin iglenebilir rezerv
miktarinin giincel piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmis tutarindan bolgedeki maden varliklari ile diger
maddi ve maddi olmayan varliklarin net defter degerini ¢ikarip elde edilen “gériinlir ve miimkiin
islenebilir net rezervin degerini” serefiyenin tasinan degeriyle karsilastirarak yapmaktadir.

Goriliniir ve miimkiin islenebilir net rezervin ilgili yatirnmlarin maliyeti diislildiikten sonraki net
degerinin serefiyenin taginan degerinden yiiksek olmasindan otiirii deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

01.01.2019 ilaveler Cikislar Transferler 31.03.2019

Maliyet
Haklar 10.929 - - - 10.929
10.929 - - - 10.929
Birikmis itfa pay1
Haklar 8.446 532 - - 8.978
8.446 532 - - 8.978
Net kayith degeri 2.483 1.951
01.01.2018 filaveler Cikislar Transfer 31.12.2018
Maliyet
Haklar 9.025 1.904 - - 10.929
9.025 1.904 - - 10.929
Birikmis itfa pay1
Haklar 7.582 864 - - 8.446
7.582 864 - - 8.446

Net kayith degeri 1.443 2.483
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NOT 15 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un Mastra-Giimiishane’deki maden isleme tesisindeki ¢alisanlar i¢in hesaplanan SSK igveren
paymin ve Ucretler {izerinden hesaplanan gelir vergisinin %80’i, 5084 sayili “Yatirimlarin ve
Istihdamin Tesviki ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” kapsaminda Hazine
tarafindan karsilanmaktadir. Grup, ayrica tiim igyerlerinde 5510 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortast Kanun” kapsaminda %5’lik sigorta primi isveren hissesi tesvikinden
yararlanmaktadir.

Grup’un Cukuralan — Izmir isletmesinde yatirim tesvikinden yararlanmaktadir. Grup sdz konusu
belge kapsaminda sirasiyla %80 ve %40 kurumlar vergisi indirim oramindan ve yatirima katki
oranindan faydalanmaktadir.

Himmetdede i¢in 8 Mayis 2018 tarihinde tesvik belgesi alinmistir. S6z konusu belge 21.12.2017
tarihinden itibaren 3 yil siirelidir.

NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un karsiliklar, kosullu wvarliklar
yiikiimliiliikler detay1 agagidaki gibidir:

16.1 Kisa vadeli karsihiklar:

Ve

31.03.2019 31.12.2018

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve maden kapama karsilig 57.264 49.466
Rdédevans ve devlet maden hakki gider karsiligi 61.817 48.318
Dava karsilig1 9.538 11.313
Diger karsiliklar 9.731 64

138.350 109.161

16.2 Uzun vadeli karsiliklar:

31.03.2019 31.12.2018

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve maden kapama karsiligi 99.477 84.972

99.477 84.972

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve maden kapama karsiliginin hareket tablosu asagidaki

gibidir;
31.03.2019 31.12.2018
Dénem bast 134.438 102.439
Donem igerisinde 6denen (3.408) (21.034)
Donem igerisinde giderlesen iskonto ve kur farki etkisi 1.103 2.790
Donem igerisindeki artig — net 24.608 48.239
Cari donemde kar veya zarar tablosuna gelir kaydedilen - 2.004

156.741 134.438
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16.3 Devam etmekte olan 6nemli davalar
a) Ovacik madeni ile ilgili davalar

Ovacik 3. Atik Depolama Tesis i¢in diizenlenen CED Olumlu Kararmin iptali i¢in Cevre ve Sehircilik
Bakanlig1 aleyhinde Izmir 3. Idare Mahkemesinin 2017/1432 E. sayili davasi a¢ilmis olup Koza Altin
Isletmeleri A.S. tarafindan davaya miidahil olunmustur. Yargilama devam etmektedir.

Ovacik Altin Madeni igin 2009/7 genelgesi hiikiimlerine gore verilen CED olumlu kararinin iptali igin
Cevre ve Sehircilik Bakanligi aleyhinde izmir 6. idare Mahkemesinin 2017/1317 E. sayili davasi
acilmis olup Sirket tarafindan davaya miidahil olunmustur. S6z konusu davanin mahkemenin
2018/1216 K. Sayil karari ile, 18.02.2009 tarihinde verilen CED Olumlu kararinin iptaline iliskin izmir
3. Idare Mahkemesinin 25.04.2017 tarihli 2015/1285 E. 2017/524 K. Sayili ve 2015/726 E. Ve
2017/525 K. Sayili kararlarinin Danistay 14. Dairesi’nin 26.04.2018 tarihli 2017/2168 E. 2018/3236 K.
sayilt ve 2017/2169 E. 2018/3237 K. Sayili kararlar1 ile bozulmasina ve bu nedenle de 18.02.2009
tarihli CED Olumlu kararinin tekrar hukuki gecerlilik kazandig1 gerekgesi ile reddine karar verilmistir.
Grup tretim faaliyetlerine ilgili CED Olumlu karar1 kapsaminda devam etmektedir. S6z konusu karara
karg1 Davacilar tarafindan temyiz bagvurusunda bulunulmus olup yargilama devam etmektedir.

Yukarida bahsedildigi iizere 18.02.2009 tarihinde verilen CED Olumlu kararinmn iptaline iliskin Izmir 3.
Idare Mahkemesinin 25.04.2017 tarihli 2015/1285 E. 2017/524 K. Sayili ve 2015/726 E. Ve 2017/525
K. Sayili kararlarinin Danistay 14. Dairesi’nin 26.04.2018 tarihli 2017/2168 E. 2018/3236 K. sayili ve
2017/2169 E. 2018/3237 K. Sayili kararlari ile karar diizeltme yolu kapali olarak bozularak
kesinlesmistir. Bu dogrultuda, 18.02.2009 tarihinde verilen CED Olumlu karar1 tekrar hukuki gecerlik
kazanmistir. Ovacik altin  madenine iligkin diger davalarin sonuglart Grup’in faaliyetlerini
etkilemeyecek niteliktedir.

b) Havran madeni ile ilgili davalar

Balikesir ili Havran Ilgesi Kiiciikdere Kdyii smirlar1 dahilinde Koza Altin Isletmeleri A.S. uhdesinde
bulunan 28237 sicil numarali maden isletme ruhsatinin iptali icin agilan davada Balikesir idare
Mahkemesi 2017/1313 E., 2017/2594 K. sayili karari ile dava konusu islemin iptaline karar vermistir.
S6z konusu karara kars1 Koza Altin Isletmeleri A.S. ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 tarafindan
temyiz basvurusunda bulunulmustur. S6z konusu karar, Danistay 8. Dairesinde verilen 18.04.2018
tarihli ve 2018/622 E. 2018/2201 K. Sayili karar1 ile onanmugtir. Tarafimizca karar diizeltme yoluyla
kararin kaldirilmasi ig¢in bagvuruda bulunulmustur. Yargilama devam etmektedir. Davalarin sonuglari
Grup’un faaliyetlerini etkilemeyecek niteliktedir.

c) Kaymaz madeni ile ilgili davalar

Kaymaz Altin Madeni isletmesinin, 43539 ve 82567 ruhsat numarali sahalar igerisinde yer alan, tarim
arazilerinde faaliyetin durdurulmasma iliskin islemlere karsi, Grup tarafindan; Eskisehir 1. idare
Mahkemesi. E.2014/1084 ve Eskisehir 1. Idare Mahkemesi. E.2014/760 sayilar1 ile yiiriitmenin
durdurulmasi ve iptal talepli davalar acilmistir. Bu davalardan, IR 43539 ruhsat sayili sahaya iliskin
olarak acilan Eskisehir 1. Idare Mahkemesi. E.2014/760 sayili davada mahkeme, ‘yiiriitmenin
durdurulmas1 isteminin reddine karar verilmis’ bu karara Bolge Idare Mahkemesi nezdinde itiraz
edilmistir. IR 82567 ruhsat sayil1 sahaya iliskin olarak acilan E.2014/1084 sayili davada ise, ’yiiriitmeyi
durdurma’ isteminin kesif ve bilirkisi incelemesinin yapilmasindan ve hazirlanacak bilirkisi raporunun
incelenmesinden sonra incelenmesine ve dosyada kesif ve bilirkisi incelenmesi yapilmasina karar
vermistir. Her iki dava da Grup lehine sonuglanmistir. Karsi tarafin temyizi iizerine Danistay’ca
mahkeme kararnin yiiriitilmesinin durdurulmasina karar verilmistir. Temyiz incelemesi devam
etmektedir.
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d) Diger madenler ile ilgili davalar

Bu davalar bir kisim ruhsatli sahada faaliyetin genisletilmesi ve/veya yeni faaliyete gecilecek
sahalarin izin ve ruhsatlar1 ile ilgili davalardir.

Cukuralan madeni ile ilgili davalar:

Cukuralan Altin Madeni isletmesi 3. Kapasite Artirtmi Projesi igin verilen CED olumlu kararinin iptali
amaciyla Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 aleyhinde Izmir 6. idare Mahkemesinde 2017/1656 E. sayili
dava acilmig olup Grup tarafindan davaya miidahil olunmustur. 09.08.2018 tarihinde mahkeme
tarafindan yliriitmenin durdurulmasina karar verilmistir. 28.09.2018 tarihinde ise islemin iptaline karar
verilmistir. Davali Idare ve Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan temyiz bagvurusunda bulunulmus
olup yargilama devam etmektedir.

Cukuralan Altin Madeni 3. Kapasite Artirirm1 2009/7 projesine iligkin 18.10.2018 tarihinde duyurulan ve
05.11.2018 tarihinde gerceklestirilen IDK toplantisnin yapilmamasi, CED siirecinin sonlandirilmasi
yoniindeki taleplerinin zimnen reddi isleminin iptali istemi ile 21.11.2018 tarihinde Izmir 4. Idare
Mahkemesi’'nde acilan 2018/1682 E. sayili dava dosyasinda Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan
Davali Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 yaninda miidahil olma talebinde bulunulmustur. Yargilama devam
etmektedir.

Cukuralan Altin Madeni 3. Kapasite Artirim1 2009/7 projesine iliskin CED Olumlu Kararimin iptali ve
yiiritmesinin durdurulmasi istemi ile 07.02.2019 tarihinde Izmir 3. Idare Mahkemesi’nde acilan
2019/171 E. sayih dava dosyasinda Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan Davali Cevre ve Sehircilik
Bakanligr yaninda miidahil olma talebinde bulunulmustur. Yargilama devam etmektedir. Sirket 3.
Kapasite Artis1 2009/7 kapsaminda aldigit CED Olumlu karart ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Kayseri-Himmetdede madeni ile ilgili davalar:

Daha onceki iptal karari iizerine yeni diizenlenen 14 Temmuz 2016 tarihli Himmetdede Altin Madeni
2009/7 CED olumlu kararinin iptali i¢in 2 adet dava agilmis ve Sirket tarafindan miidahil olunmustur.
Kayseri 2. Idare Mahkemesi 2016/814 E. ve Kayseri 1. idare Mahkemesi 2016/756 E. sayih davalar
acilmistir. Yerel mahkemece dava Grup lehine reddedilmisti, davaci tarafin temyiz basvurusu
neticesinde mahkeme karar1 eksik inceleme nedeniyle bozulmustur. Yerel mahkemece yeniden
yargilama yapilacaktir. Sirket 27 Ekim 2016 tarihli Himmetdede Altin Madeni I. Kapasite Artist CED
olumlu karari ile faaliyetlerine devam etmektedir.

e) Grup’un yurtdisindaki bagh ortakhg ile ilgili davalar

Grup’un %100 hissesine sahip oldugu Londra merkezli Koza Ltd.’nin ana sozlesme degisikligi ve
imtiyazli pay tesisi ile yonetim kurulu degisikligi islemlerine karst hukuksal siire¢ baslatilmis olup
Londra mahkemelerinde hukuksal siire¢ devam etmektedir. Ankara 10. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2017/349 E. sayil1 dosyasinda 23 Ocak 2019 tarihinde alinan karar ile 60.000.000 ingiliz Sterlininin 01
Eyliil 2015 tarihinden itibaren 3095 sayili yasasinin 4/a maddesine gore isleyecek faizi ile birlikte
davalilardan almarak Koza Altin Isletmeleri A.S’ye 6denmesine kararin tebligi’den itibaren iki hafta
icinde istinaf yolu agik olmak iizere karar verilmistir. Davalilar tarafindan istinaf bagvurusu yapilmis
olup yargilama devam etmektedir.

) Sogiit projesi ile ilgili davalar

Giibre Fabrikalar1 T.A.S.’ne ait bulunan S6giit il¢esindeki sahalarin rodovans s6zlesmesinin iptali i¢in
2015 yilinda agilmis bulunan istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2015/1344 E. sayil1 davadir. 27
Aralik 2018 tarihinde mahkeme, davaya ve sozlesmeye konu Bilecik ili, Sogiit ilcesi, Kizilsaray
kdyiinde kain ER 1151632 erisim nolu, 5534 sicil nolu, IR 3141 ruhsat nolu maden isletme sahasindan
davali Grup’un tahliyesine, davaci Giibre Fabrikalar1 T.A.S.'ye teslimine ve isletme ruhsatlarinin davaci
adina tescili istemli talebin idari bir tasarruf olmasi sebebiyle reddine karar verilmistir. Karar davali ve
davaci taraflara tebligden itibaren 2 hafta icerisinde bolge adliye mahkemesi istisnaf yolu agik olmak
iizere karara baglanmistir. Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan 29 Ocak 2019 tarihinde bahse konu
karar aleyhinde Istanbul bolge Adliye Mahkemesi'ne istinaf yoluna bagvurulmustur.
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g) Eski yoneticilere acilan sorumluluk davalar:

Sermaye Piyasasi Kurulu Denetleme Dairesi tarafindan hazirlanan Denetleme Raporlari ve bu raporlar
neticesinde verilen Kurul Kararlar1 dogrultusunda Grup’un onceki ydnetim kurulu iiyeleri hakkinda
Grup’u cesitli nedenlerle sermaye ve/veya malvarligt kaybina ugrattiklar1 gerekgesi ile Kurul
Kararlarinda da belirtildigi iizere belirtilen sermaye ve/veya malvarligi kayiplarinin kayba ugrayan
Grup’a 6denmesini teminen Ankara Ticaret Mahkemeleri nezdinde muhtelif sorumluluk davalari
acilmis olup davalar heniiz derdesttir. S0z konusu davalarda esasa iligkin gelismeler KAP’ta
duyurulmaktadir.

h) Toplu ruhsat iptalleri ile ilgili davalar

20 Temmuz 2016 tarihli Bakanlik oluru ile Grup’a ait 162 adet maden arama ve isletme ruhsatinin
iptaline karar verilmis, iptal kararlarima karsi muhtelif mahkemelerde Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig1 aleyhine muhtelif davalar acgilmistir. Yargilama siireci devam ederken Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi ile Grup arasinda 659 sayili KHK hiikiimleri uyarinca bir sulh protokolii
akdedilmis olup yiirlirliige girmistir. Buna gore iptal edilen ruhsatlardan 142 tanesi hakkinda Grup
tarafindan isletme projeleri revize edilerek bakanlia sunulmus ve bakanlik tarafindan incelemeler
devam ettirilerek evvelce iptaline karar verilen basvurular i¢in sulh protokolii yapilarak davalardan
feragat edilmistir ve dosyalar kapanmistir.

1) Personel davalari ve s6zlesmeden dogan alacak davalar

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Grup aleyhine devam eden personel davalar1 ve diger davalar i¢in ayrilan
karsilik tutar1 6.555 Bin TL dir (31 Aralik 2018: 7.037 Bin TL).

i) Diger hukuki siirecler

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket’in yonetimi, Kayyim
heyetine, akabinde 22 Eylil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”)
devredilmistir. Sirket nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan gesitli
inceleme ve ¢aligmalar devam etmektedir. Ayrica Kayyim atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak
Sirket’in onceki yoneticileri hakkinda Ankara Cumhuriyet Bagsavcilifinca diizenlenen iddianame
Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesince kabul edilmis olup 2017/44 E. sayil1 dosya ile yargilama baslamis
ve halen devam etmektedir.

16.4 Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler
a) Verilen Teminatlar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un verilen teminatlarinin detay: asagidaki
gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam 31466 34712
tutari

-Teminat 31.466 34.712

-Ipotek - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1'lerin
toplam tutari

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari

31.466 34.712
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b) Alinan teminatlar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un alinan teminatlarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Teminat ¢ekleri 285.242 267.628
Teminat mektuplari 137.925 133.757
Teminat senetleri 27.360 26.803
450.527 428.188

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

17.1. Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31.03.2019 31.12.2018

Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 8.026 7.671
Personele Borglar 1.325 1.278
9.351 8.949

17.2. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar

31.03.2019 31.12.2018

Izin karsihig 8.606 7.272

8.606 7.272

17.3. Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar

31.03.2019 31.12.2018

Uzun vadeli bor¢ karsihiklar:
Kidem tazminati karsilig 27.420 24.285
27.420 24.285

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2019 tarihi
itibariyla 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile smirlandirilmistir. Kidem tazminati
ylikiimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bilango tarihindeki degerinin aktiieryal dngdriiler dogrultusunda tahminiyle
hesaplanir. Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis
gergek orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan
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6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) iizerinden hesaplanmaktadir. Toplam Kkarsiligin

hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31.03.2019 31.12.2018
Yillik iskonto orani 91,95 903,40
Emeklilik olasilig1 0092,62 9096,50
Kidem tazminati karsiliginin 31 Mart 2019 ve 2018 hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki
gibidir:
31.03.2019 31.12.2018
Doénem basi 24.285 16.834
Odemeler (828) (1.535)
Faiz maliyeti 40 511
Cari hizmet maliyeti 2.605 7.729
Aktiieryal kazang /(kayip) 1.318 746
Doénem sonu itibariyle karsilik 27.420 24.285
NOT 18 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31.03.2019 31.12.2018
Diger donen varhklar
Devreden KDV 34.756 32.236
Diger - 84
34.756 32.320
31.03.2019 31.12.2018
Diger duran varhklar
Vergi Dairesi KDV Alacaklari 22.487 24.041
22.487 24.041
31.03.2019 31.12.2018
Diger yiikiimliiliikler
Odenecek Vergi ve Fonlar 4.962 9.318
4,962 9.318
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2019 tarihi itibartyla, Grup’un 6denmis sermayesi 259.786 Bin TL (31 Aralik 2018: 259.786
Bin TL) tutarinda ve tamami 6denmis olup nominal hisse degeri 1 Kurus olan 25.978.556.100 adet (31
Aralik 2018: 25.978.556.100 adet) hisseden olusmaktadir. Grup’un kayitli sermaye tavani 400.000 Bin
TL’dir. (31 Aralik 2018: 400.000 Bin TL)

Grup, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 2 Subat 2012 tarih ve 5/10 Numarali “Anonim
Ortakliklarin Sermaye Artirimi” dolayisiyla ihrag edecekleri paylarin kayda alinmasina iligkin belge
geregince 2 Subat 2012 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii’nde tescil islemi yapilarak 400.000
Bin TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde c¢ikarilmis sermayesini 129.893 Bin TL’den 259.786
Bin TL’ye artirmustir.

Sermayeye sahip ortaklarin dokiimii agagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
Ozsermaye Pay yiizdesi (%) Pay tutar1  Pay yiizdesi (%) Pay tutan
Koza Ipek Holding A.S. 62,12 161.383 62,12 161.383
Halka arz 37,72 98.003 37,72 98.003
Diger 0,16 400 0,16 400
Odenmis sermaye 100 259.786 100 259.786

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar asagidaki gibidir:

Grup Nama/Hamiline Nominal Degeri Imtiyaz Tiirii (*)
A Nama 22.052 3-4
B Hamiline 51.455 3
C Hamiline 186.279 -

(*) Imtiyaz tiirii:

1. Kar pay1 imtiyaz1

2. Oy imtiyaz1

3. Yonetim kurulu se¢ciminde imtiyaz

4. Denetim kurulu se¢iminde imtiyaz

5. Yeni pay alma imtiyazi hisse devri vb. Kisitlamalar
6. Diger imtiyazlar

Nama ve hamiline yazili (A) ve (B) tipi paylara yukarida belirtilen imtiyazlar disinda herhangi
bir imtiyaz bulunmamakta olup Ankara Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina
istinaden Sirket’e ( Grup’a) Kayyim atamasi yapilmistir. Akabinde Sirket (Grup) 22 Eylil 2016
tarihinde TMSF’ye devredilmistir. Bu sebeple (A) ve (B) hisse gruplarimin imtiyazlar
kullanilamamaktadir.

Paylara iliskin primler hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artislarinda kullanilabilir.
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Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, kar pay1r dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
1119.1 No’lu “Kar Pay1 Tebligi”ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullart tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orami tespit edilmemigtir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Grup’un kontrol giicii olmayan paylar1 asagidaki gibidir:

_ 31.03.2019 31.12.2018
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (Ozkaynaklardan) 3.651.994 3.362.423
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (Donem Faaliyet Sonuglarindan) 289.571 865.245
Grup’un paylara iliskin primleri asagidaki gibidir:
31.03.2019 31.12.2018
Paylara iliskin Primler 239 239
239 239
Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:
31.03.2019 31.12.2018
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 49.204 49.204
49.204 49.204
Grup’un gegmis y1l karlar agagidaki gibidir:
31.03.2019 31.12.2018
Gegmis Yillar Karlart 632.306 394.154
632.306 394.154
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Grup’un kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler/giderler sinif
altindaki tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim farklar1 agagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler/Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Farklar (2.990) (1.837)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler/Giderler

GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal

Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 6.909 )
4.249 (1.837)
NOT 20 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
SATIS GELIRLERI 01.01.-31.03.2019  01.01.-31.03.2018
Zamanin belli bir anminda;
Yurtici satiglar 481.305 210.457
Yurtdisi satiglar 4.890 5.480
Diger satiglar 509 341
Satiglar toplami 486.704 216.278
Satigtan iadeler (135) (121)
Satis iskontolar1 ve diger indirimler (37) (8)
Net satislar 486.532 216.149
Satiglarm maliyeti 200.615 101.104
Satislarin maliyeti 200.615 101.104

Briit kar 285.917 115.045
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NOT 21 —- FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018

Finansman gelirleri

Kur fark: ver faiz gelirleri (*) 3.278 08.337
3.278 98.337
01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Finansman giderleri
Faiz ve diger giderler (*) - 59.514

- 59.514

(*) Kur farki gelirleri 31.12.2018 tarihinden itibaren Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler olarak
siniflandirilmigtir.

NOT 22 — GELIR VERGILERIi
Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2019 yilinda uygulanan kurumlar vergisi
oran1 %22°dir. (2018: %22). “5 Aralik 2017 tarihinde yayimlanan 7061 sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” (“7061 Sayili Kanun’u”) ile kurumlar
vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanclari igin %22 olarak
belirlenmistir.”

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 lizerinden hesaplanmas1 gereken gecici vergi oram %22’dir. (2018: %22). “7061 Sayili
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %22 olarak
belirlenmistir.”  Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere,
maksimum 5 y1l tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 25’inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse odenecek vergi miktarlari degisebilir. Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi
durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil edereck beyan eden tam
miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tlizere kar
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paylart tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15

olarak uygulanmaktadir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliilikleri

asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
Cari vergi yiikiimliiliigii
Kurumlar vergisi karsiligi 94.118 293.457
Pesin 6denmis vergi ve fonlar - (254.303)
Odenecek kurumlar vergisi 94,118 39.154

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla konsolide gelir tablosuna yansiyan vergi gider ve

gelirleri asagidaki gibidir:

Vergi gideri/(geliri) 31.03.2019 31.12.2018
Cari kurumlar vergisi (94.118) (293.457)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 27.972 39.799

(66.146) (253.658)
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Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas konsolide finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarin gelire doniistiigii veya
borglarin 6dendigi donemlerde uygulanmasi beklenen vergi oranlari dikkate alinmustir. (31 Aralik 2018: %22).

Ertelenen Vergi

Toplam Gecici Farklar Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Yatirim tesvikleri 41.014 43.776 41.014 43.776
ﬁ/éil(;;il}kve maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri ile vergi matrahlar1 arasindaki 207.258 163.035 45597 32 607
Kidem tazminati kargiligt 26.827 24.285 5.902 4.857
Rodevans ve maden hakki 61.817 48.317 13.600 10.630
Stipheli alacaklar karsiligt 57.632 57.928 12.679 11.586
Izin karsilig1 8.606 6.727 1.893 1.468
Dava karsiliklar 7.049 3.837 1.551 767
Gegmis yil zararlari 28.938 - 6.366 -
Diger 15.467 - 3.403 -
Ertelenen vergi varliklar 454.610 347.905 132.005 105.691

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri

Ertelenen Vergi Varhklari, Net 454.610 347.905 132.005 105.691
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Grup’un ertelenmis vergi varlik/ylikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi varhigi hareketi: 31.03.2019 31.12.2018
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi 105.691 65.743
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 27.972 39.799

Ozkaynaga yansitilan (1.658) 149

31 Mart itibariyle kapanis bakiyesi 132.005 105.691

Vergi karsiliginin mutabakati:

31.03.2019 31.12.2018
Vergi Oncesi Muhasebe Kar1 400.071 1.358.590
Yerel Vergi Oram % 22 iizerinden hesaplanan vergi 88.016 298.890
Cari Donemde Kullanilan Yatirim Tesvigi (2.762) (24.958)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanan yatirim tesvigi (41.014) (43.776)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 3.410 24.033
Diger 18.496 (531)
Kurumlar vergisi karsihgi 66.146 253.658

NOT 23 - PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile
hesaplanir. Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki
gibidir:

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Ana ortakliga ait net kar 44147 10.504

Cikarilmis kurucu hisselerinin 25 978,556 25 978556
agirlikli ortalama adedi R R

Hisse basina kar 0,170 0,404

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Grup’un 31 Mart 2019 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktiieryal kayip fonu tutar1 4.249 TL’dir
(31 Aralik 2018: 1.837 TL kayip).

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
kargiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigmesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminat1 karsilig1 aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.
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NOT 25 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Grup, faaliyetlerinden 6tiirii, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Risklerin yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmaktir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Grup’un {ist diizey yonetimi ve ticari ve mali isler boliimii
tarafindan Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir.
Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin y6netilmesi igin genel kapsamda prensip ve
politika hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle altin fiyatindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan) riskleri yakindan takip etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek i¢in belirlemesi gereken amaglar su sekilde 6zetlenebilir:
- Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akiginin, kur ve faiz riskleri goz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamlili§inin saglanmasi,
- Etkin ve verimli kullanmak {izere yeterli miktarda kredi kaynagimin tiir ve vade olarak en
uygun kosullarda gerektiginde kullanilmak {izere hazir tutulmasi,
- Karg1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Grup, tirettigi dore barlarin igerigi olan altininin satigin1 6n alim hakki bulunan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’na satilmak iizere konsinye olarak yurti¢indeki bir bankaya, giimiisiin satigini ise
yurti¢indeki bir rafineriye yine konsinye olarak gerceklestirilmektedir. Yapilan satislarin pesin olarak
yapilmasindan ve misterinin kurumsal olmasindan oOtiirli, gegmis tecriibeleri de g6z Oniinde
bulundurarak, Grup s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonetmektedir.

Grup’un 31 Mart 2019 ve Aralik 2018 tarihleri itibariyla kredi riskinin analizini asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Diger lliskili Diger  Bankalardaki
31 Mart 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski
*) - 17.435 86.544 34.874 3.115.502

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 17.435 86.544 34.874 3.115.502
B. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis - - - - -
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter - - - - -

degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 71.555 - - -

- Deger distikligi (-) - (71.555) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamgtir.
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Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi
riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki

31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
™ 881 12.254 80.056 39.338 2.794.248

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 881 12.254 80.056 39.338 2.794.248
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig - - - -
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter - - - - -

degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 71.851
- Deger diisiikliigii (-) (71.851)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

b) Likidite riski:

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Grup yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirli§inin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilir.

Grup yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi
konusunda yakin takip yapmaktadir. Bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Grup ihtiyag duymasi
halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. Ek olarak, Grup likidite
yonetimi politikasi, maden bolgesi bazinda nakit akis projeksiyonlart hazirlanmasi, gergeklesen
likidite rasyolarinin biitcelenen rasyolar ile karsilagtirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de
icermektedir.

31 Mart 2019 ve Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup finansal yiikiimliiliikleri ve bu finansal
yiikiimliiliiklerin s6zlesmeleri uyarinca vadelerine gore nakit cikislar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019:

Sozlesme
uyarinca nakit

cakislar

toplam 3 aydan 3-12 1-5vil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1114111 kisa (I) ay arasi (1) arasi (I11)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 52.712 52.712 52.712 - -
Diger borglar 71.660 71.660 40.753 - 30.907

Toplam yiikiimliilitkk -
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31 Aralik 2018:

Sozlesme
uyarinca nakit

akislar

toplami 3 aydan 3-12 1-5vil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+111D) kisa (I) ay arasi (II) arasi (1II)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 75.352 75.352 75.352 - -
Diger borglar 55.401 55.401 26.512 - 28.889
Toplam yiikiimliililk 130.753 130.753 101.864 - 28.889

¢) Piyasa riski
Cari donemde Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢tim
yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Déviz kuru riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglart kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu
asagida sunulmustur:

31 Mart 2019 TL Karsihg: ABD Dolari Euro Gbp
Parasal finansal varliklar 708.979 125.218 222 382
Ticari alacaklar 5.458 835 119 1
Diger alacaklar 53.297 9.383 7 60
Pesin 6denmis giderler 1.767 301 12 -
Dénen varliklar 769.501 135.736 359 444
Toplam varhklar 769.501 135.736 359 444
Ticari borglar (14.075) (710) (1.465) (112)
Diger borglar (32.572) (5.557) (205) -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (46.647) (6.266) (1.671) (112)
Toplam yiikiimliiliikler (46.647) (6.266) (1.671) (112)
Net yabanci para varhik / 722.853 129470  (1.312) 331
(yiikiimliiliik) pozisyonu

31 Arahk 2018 TL Karsihg ABD Dolan Euro Gbp
Parasal finansal varliklar 678.022 128.346 44 382
Ticari alacaklar 51.140 9.275 388 1
Diger alacaklar 2.240 47 208 111
Pesin 6denmis giderler 45,766 8.186 352 87
Donen varliklar 777.168 145.854 992 581
Toplam varhklar 777.168 145.854 992 581
Ticari borglar (7.733) (752) (557) (63)
Diger borglar (55.487) (10.547) - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (63.220) (11.299) (557) (63)
Toplam yiikiimliiliikler (63.220) (11.299) (557) (63)
Net yabanci para varlik / 713.948 134555 435 518

(yiikiimliiliik) pozisyonu
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Duyarlilik analizi,;

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla yabanci paranin %! deger artis1 yada azalisi
karsisinda diger tiim degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, vergi 6ncesi kar ve 6zkaynaklar1 agagidaki
tutarlar kadar daha diisiik/yiiksek olacakti.

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu (%]1)

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin
paranin deger deger  paranin deger deger
31 Mart 2019 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi1  kaybetmesi
ABD Dolar1 7.287 (7.287) 7.287 (7.287)
Euro 83 (83) 83 (83)
Gbp 45 (45) 45 (45)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu (%1)

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin
paranin deger deger  paranin deger deger
31 Arahk 2018 kazanmasi  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolari 7.079 (7.079) 7.079 (7.079)
Euro 26 (26) 26 (26)
Gbp 34 (34) 34 (34)

Faiz riski

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve ylikiimliilikler iizerindeki etkisinden
dolayi sirketler faiz orani riskine maruz kalabilir. Grup’un faiz riski tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 3.128.090 2.792.146
Finansal yiikiimliilikler - -

Degisken faizli finansal araglar - -
Fiyat riski
Grup’un sahip oldugu en 6nemli operasyonel risk altin fiyat riskidir.

Grup’un operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, piyasalardaki altin
fiyatlarinin degisiminden etkilenmekte olup altin fiyatlariin Grup’un nakit bazli operasyonel {iretim
maliyetlerinin altina diismesi ve belirli bir siire bu sekilde devam etmesi durumunda, Grup’un
operasyonel karlilig1 azalabilir. Grup, yakin gelecekte altin fiyatlarinda 6nemli derecede bir degisiklik
beklememektedir, dolayisiyla altin fiyatlarinin diigmesi riskinden korunmak icin herhangi bir tiirev
enstriiman kullanmamustir ve benzer bir anlasma da yapmamustir. Grup, aktif finansal ve operasyonel
risk yonetimi acisindan piyasa fiyatlarim diizenli olarak gézden gegirmektedir.
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d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla séz konusu Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen
temettii tutarin1 degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve
bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Gruplar, sektordeki diger sirketlere paralel olarak sermayeyi net borg/toplam 6zkaynak oranini
kullanarak izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri ve iligkili taraflara diger borglar igerir) diisiillmesiyle hesaplanir.

Grup yonetimi, net borg/toplam sermaye oranini diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli oldugunda
giincellemektedir.

31.03.2019 31.12.018
Toplam borg 516.235 414.495
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (3.115.761) (2.794.533)
Net borg (2.599.526) (2.380.038)
Toplam sermaye 4.641.925 4.302.121

Borg / Sermaye orant - -

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varliklarim ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhik sevive siniflamalari:

31 Mart 2019 Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Varliklar: 16.563 - 218.423 234.986
Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire
siniflanan 16.563 - 218.423 234.986
Yiikiimliiliikler: - - - -
31 Aralik 2018 Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Varliklar: 7.496 - 218.423 225.919
Gergeg degeri diger k 11 geli

ercege uygun deger1 diger kapsamh gelire 7 496 ) 918.423 995 919

siniflanan

Yiikiimliiliikler: - - - _



62
iPEK DOGAL ENERJi KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 28 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Grup’un 31 Aralik 2016, 2017 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden gegmis
konsolide finansal tablolari, yargilama siireci devam eden onceki mali donemlere ait is ve islemlerin,
tablolara olas1 kiimiilatif yansimalarim 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 401/4
maddesi hiikiimleri geregince hari¢ tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan 2018, 30
Nisan 2018 ve 28 Subat 2019 tarihli kararlar ile onaylanmis ve yayinlanmustir. 31 Aralik 2015 tarihinde
sonra eren yila ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ise TTK 401/4 maddesi
hiikiimlerince Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmamigtir. Grup’un 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait
olagan genel kurul toplantilar1 simirli sonucun dayanagi paragrafindan belirtilen nedenlerden dolay1
yapilamamis ve ilgili donemlere ait konsolide finansal tablolar Genel Kurul onayina sunulamamustir.



