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Ipek Dogal Enerji Kaynaklar Arastirma ve Uretim Anonim Sirketi’nden

Ortakhfimizin ¢ikarilmis sermayesinin 129.892.780,70TL’den  259.785.561,40TL’ye
artirllmas1 nedeniyle ihra¢ edilecek 129.892.780,70 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi uyarmnca
Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca ...../ ...../c....... tarih ve ..cvvcnnnne. say1 ile kayda
alinmistir. Ancak kayda ahinma ortakhfimizin ve paylarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gdstermeyen
araci kuruluslara da zararn ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismu icin miiracaat edilebilir.
Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle doZabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir bicimde yansitmasmdan
asagida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar: temsile yetkili kisiler sorumludur:

ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 A.$ ve araci kurum Ak Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
izahname ve eklerinin tamammdanYKY Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.$
izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 31.12.2009, 31.12.2008 tarihli
finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarmmdan; Koéker Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S ise 31.12.2010 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporundan sorumludur. 30.09.2011 tarihli finansal tablolar bagimsiz
denetimden gecmemistir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

IMKB : Istanbul Menkul Kiymetler Borsast

KAP :Kamuyu Aydinlatma Platformu

MKK : Merkezi Kayit Kurulugu A.S

MKS : Merkezi Kaydi Sistem

SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn : Sermaye Piyasas: Kanunu

TTK : Tirk Ticaret Kanunu

UMS : Uluslararasi Muhasebe Standardlar

UFRS : Uluslararas: Finansal Raporlama Satndardlari
| 1. OZET

Bu boliim izahname 6zeti olup, Sermaye Piyasasi araglarina iliskin yatirim kararlarmin alinmasinda
izahname bir biitiin olarak degerlendirilmelidir.

1.1

Ortaklik hakkinda bilgiler J

1948 yilinda Ali Ipek tarafindan kurulan Sirket, davetiye, tebrik, duyuru kartlari, kartvizit,
kartpostal, bloknot, takvim, ajanda, defter, imsakiye vb iriinlerin imalati ve yurtigi, yurtdisi
satis1 konularinda faaliyet gostermektedir. 1985 yilinda Kollektif Sirket’den Anonim Sirket’e
doniisen Ipek Matbaacilik San ve Tic. A.S halen Ankara’da Istanbul Yolu 19. Km’de yer alan
modern tesislerinde faaliyetlerini stirdtirmektedir.

ipek Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S, Yonetim Kurulunun 08.05.2008 tarih 2008/8 nolu
toplantisinda Sirketin Enerji, Petrol, Dogalgaz ve Fosil yakitlar arama ve isletme faliyetlerinde
bulunmasi ve bu amaglarim gerceklestirmek igin Sirketin amag¢ ve konulari 6zetle, enerji
kaynaklar1 arama isletme, enerji faliyetleri, madencilik, petrol, dogalgaz iretimi ve bu konularla
ilgili teknolojilerin gelistirilmesi konularmm da igerecek sekilde degistirilerek SPK onaymna
sunulan Ana So6zlesmemizin “Ama¢ ve Konu” baglikli 3. Madde degisikligi SPK’nun
10.07.2008 tarih ve 19/769 sayili karar1 ile uygun goriilerek sirketin 04.08.2008 tarihinde yapmug
oldugu olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilen $irket Esas Sozlesmesinin “Amag ve
Konu baslkli” 3. Maddesinin degisikligi 05.08.2008 tarihinde Ankara Ticaret Sicil
Memurlugunca tescil edilerek 07.08.2008 tarih 7122 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
ilam yapilmistir.

Sirket, 25.10.2011 tarihinde 2011-15 nolu aldig1 Yénetim Karariyla birlikte; faaliyetlerini ugras
konusu olan petrol, dogalgaz, enerji ve madencilikte yogunlagtiracak olmasi sebebiyle, aktifinde
kayith matbaa ile ilgili makine parki, demirbas, yardimecr malzeme, yart mamul ve mamul
stoklarini, Bagh Ortaklik olan ATP Ingaat ve Ticaret A.$’nin sermayesine %99,37 oraninda
ortak oldugu Koza Ipek Basin ve Basim Sanayi Ticaret A.$ firmasina satilmasina karar
vermistir.-

Ilgili satigmn ardindan, Sirket enerji, petrol, dogalgaz arama faaliyetlerine yofunlagmustir. Bu
vesileyle 12 Ocak 2012 tarihinde imzalandig1 ve KAP’da yatirimcilarla paylagildig: tizere Giiney
Yildiz1 Petrol uretlm Sondaj Miit. Ve Tic. A.$ 11e sozlesme yapilmigtir. Sozl me geregi Nisan
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Risk Faktorleri

Sirketin risk faktorleri ti¢ ana bagliktan olugmaktadir. Bunlar, ortakliga ve iginde bulundugu
sektore iliskin riskler ile ihrag edilen paylara iliskin riskler ve diger risklerdir.

| 1.2

Ortakliga ve I¢inde bulundugu Sektire Iliskin Riskler

Enerji Fivat Riski: Sirketin faaliyet konular igerisinde bulunan enerji fiyat1 serbest piyasada
belirlenmektedir. Bu fiyatlar diinya ¢apindaki politik ve ekonomik gelismelerden, yatirim
kararlarindan ve beklentilerden etkilenerek degismektedir. Bu sebeple enerji, petrol, elektrik ve
dopalgaz fiyatlarinda olast diistisler sirketin faaliyet sonuglarint ve nakit akigim olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sektiorde Belirsizlik Riski: Bu sektor dogasi itibariyle belirsizlikten kaynaklanan bir risk
icermektedir. Sirketin arama, gelistirme ve tiretim faaliyetleri arama yapilan sahanin kosullari;
arama, gehstlrme ve iiretim maliyetlerinin yiiksek olusu; ekonomik miktarda petrol, dogalgaz ve
benzeri enerji kaynaklarimin bulunamamas, bu enerji kaynaklarinin fiyatimn diismesi nedeniyle
getirilerinin kuyu maliyetlerinin iizerinde kalmas: gibi sebeplerden dolayr beklenen sonuglara
ulagilamayabilir.

izin Riski: Sirket faaliyet konularim yerine getirebilmek igin arama, gelistirme ve iretim
asamalarinda ayr1 ayr1 olmak tizere iglerinde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Cevre ve
Orman Bakanligi da bulunan gesitli yetkili organlardan Arama Ruhsati, Isletme Ruhsati ve
Isletme Izni, Cevresel Etki Degerlendirme Izni, Isyeri Agma ve Calistirma Ruhsati v.s izin ve
ruhsatlart almak durumundadir. Bu izinlerin alinmasi siiresince ve sonrasinda plan ve
faahyetlerlm raporlamak ve siirekli onay ve gézetim altinda faaliyetlerini stirdirmek zorundadir.
Bu izin ve onaylarin alinmasinda veya gerekli raporlarn uygun bigimde sunulmasinda gecikme
veya basanisizhk olmasi durumunda tiretim gecikmesi veya tamamen durmast ihtimali
bulunmaktadir.

Asagida alinan gesitli izinlerle ilgili 6rnekler bulunmaktadur:

Arama déneminde :

Arama Ruhsati: Maden Isleri Genel Miiduirliigi

Miilkiyet Izni: Arama Faaliyeti yapilacak alan mera alani ise Gida Tarim ve Hayvancilik 11
Mudurlugunden orman ise Orman Bolge Miidiirliigiinden, 6zel miilkiyet ise arazi sahibinden,
ozel alanlara giriyorsa 6zel alan ile ilgili kamu kurum ve kurulusundan, (Ozel gevre koruma
bolgeleri, Yaban Hayatt Koruma Alani, Tuz Goli havzas1 Koruma Alam, Organize sanayi
bolgeleri, RES-HES koruma alanlari, vb. gibi)

Isletme Ruhsati Déneminde:

Isletme Ruhsat1 ve Isletme Izni: Maden I$1€I‘1 Genel Mudurligi

Cevresel Etki Degerlendirme Izni: Cevre I1 Miudiirliikleri ya da Cevre ve Sehlrcﬂlk Bakanlig1
Igyeri Agma ve Caligma Ruhsati: 11 Ozel idareleri

Miilkiyet Izinleri: Arama Faaliyeti yapilacak alan mera alam ise Gida Tarim ve Hayvancﬂlk Il

Mudurlugunden orman ise Orman Bolge Miidiirliigiinden, 6zel miilkiyet isg ibinden,
ozel alanlaga~gjrivorsa 6zel alan ile ilgili kamu kurum ve kurulusundas G%:él"' 'eiyr oruma
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Hukuki Risk: Sektor hukuki ihtilaflarin bulundugu bir sektérdiir. Izin ve onaylar her saha ve
faaliyet i¢in ayn ayn alindifindan arastirma ve gelistirmesini yapacag: sahalar ig:in alacag izin
ve onaylarin ve gelecekte liretim yapacagl sahalardakl elinde bulundurdugu izin ve onaylarin
dava konusu olmas1 muhtemeldir.

Kaza ve Ongériillemeyen Olay Riski: Sektor, pek ¢ok endiistriyel sektére paralel ve bir kism1
da kendine 6zgii olmak iizere ongoriilemeyen olay riski tasimaktadir.

Sigorta Riski: Sirketin tiim varliklar, faaliyetleri ve bunlarla ilgili tiim olas: ongériilebilir veya
beklenmedik riskler sigorta kapsaminda olmayabilir. Sirket mevcut sigorta anlagmalarinin tam
olarak kapsamadig1 durumlarda zarara ugrayabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir veya
faaliyetlerinde gecikme, kayip ve durmalarla kargilasabilir.

Personel Riski: Sirket faaliyetlerini stirdiirmek i¢in konusunda deneyimli kalifiye iggliciine
ihtiyag duymaktadir. Bu kaynagin saglanmasi ve yeni sahalar degerlendirilmeye baglandik¢a
buna paralel olarak artirilmasi gerekmektedir. Gerekli kalifiye isgiiclinin zamaninda
saglanamamas1 durumunda arama, gelistirme ve iiretim faaliyetlerinde aksamalar olabilecektir.

Rekabet Riski: Fnerji sektorii son derece rekabetgi bir sektordiir. Tiirkiye’de petrol arama ve
tiretim sektoriinde faaliyet gosteren icerisinde Stratum, Transatlantic, Innex, Perenco, TPAO gibi
yerli ve yabanci toplam 47 sirket bulunmaktadir. Bu sirketler 400 civar1 petrol ruhsatinda
calismaktadir. Sirketimizin 19 arama, 2 isletme ruhsati olmak {izere toplamda 21 ruhsati
bulunmaktadir. Bu rakiplerin bir kismu finansman, kadro ve tecriibe agisindan avantaj sahibi
olabilir. Sektdrde arama sahalarmin degerlendirilmesi konusunda ciddi bir rekabet sz
konusudur. Bu rekabette basarisiz olunmast durumunda girketin gelirlerindeki bilylime
diisebilecektir.

Satic1 Taraf Riski: Sirket sondaj ve firetim faaliyetleri i¢in digaridan hizmet, mal ve malzeme
alacaktir. Bu hizmet, mal ve malzemelerde aksama veya kalite eksiklikleri sirketin operasyonel
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Finansal Riskler: Yabanci Para Riski, Likidite Riski, Karsi Taraf Riski, Faiz Riski ana
bagliklan altinda gruplayabiliriz:

e  Yabanci Para Riski:Ana Ortaklik ve bagh ortakliklari, doviz cinsinden borglu veya alacakli
bulunulan meblaglarla ilgili olarak; Tiirk Lirast karsisinda s6z konusu ddvizlerin
kurlarindaki degismeler olmasi durumunda doviz kuru riskine maruz kalabilir.

e Likidite Riski: Sirket, finansal varliklarin ve yikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin devamunin saglanmamasi halinde likidite
riskine maruz kalma ihtimali bulunmaktadir.

e Kars1i Taraf Riski: Sirket ile sozlesme imzalayan kisi veya kuruluslarin anlagmanin
gereklerini yerine getirmeme riski bulunmaktadir.
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1.2.2 TIhra¢ Edilen Paylafa Iliskin Riskler

Bu sermaye artinminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarimin kullanilmasinda
“IMKB*’deki islem fiyatinin altinda ve nominal degerden satiga sunulmaktadir. Ancak buna
ragmen, ortakliga ve piyasaya bagli gelismeler sonucunda hisseler “IMKB™de nominal
degerinin altina diisebilir. Bu yatinmdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir.
Ortakliga 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagl olarak dagitilabilir donem kan
olusmayabilir ve kar payr dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir dénem karn olussa dahi,
Sermaye Piyasasi Mevzuatinin zorunlu tuttugu haller hari¢, kamuya agiklanan “Kar Dagitim
Politikas1” kapsaminda kar dagitimu yapilmayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da
ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde,
s6zkonusu tasfiye bakiyesine paylar1 oraninda igtirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak
diger tiim alacakliklara gerekli ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

Sirket kar pay1 6nemli 6lgiide konsolidasyondan kaynaklanmaktadir. Sirket hali hazirda tiretim
yapmamakta olup Nisan 2012 itibariyle sondaj faaliyetlerine baglayacaktir.

123

Diger Riskler

Tiirkiye bulundugu cografi yer sebebiyle iilke riski tasimakta olup, politik ve siyasal olarak
sorunlar yasanabilen, savaglarin yasandigi bir bolgede yer almaktadir. Bunun yam sira tim
global krizlerden etkilenebilmektedir.

1.3

Ortakhgmm Yonetim ve Denetim Kurulu iiyeleri, iist yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurulusu hakkinda temel bilgiler

i 1.3.1 Yonetim Kurulu Uyelerine iligkin Bilgiler

AK YRTIRIM

WONIM $i

Ad1 Soyadi Gorevi Meslegi Son 5 yilda Son durum Ortakliktaki
ortaklikta itibariyle Sermaye
Ustlendigi | ortaklik disinda Pay1(%)
gorevler aldig1 gorevler
Hamdi Akin | Y6netim Yonetici Yonetim Yonetim 0,04
Ipek Kurulu | Kurulu Kurulu Uyeligi
Bagkani Bagkani
Cafer Tekin | Yonetim Yonetici Yonetim Yonetim 0,04
Ipek Kurulu Uyesi Kurulu Kurulu Uyeligi
Uyesi
Melek Ipek Yonetim Yonetici Yo6netim Yé6netim 0,04
Kurulu Uyesi Kurulu Kurulu Uyeligi
Uyesi
Ismet Yonetim Yonetici Yonetici Yonetim -
Sivrioglu Kurulu Uyesi Kurulu Uyeligi
Saban | Yonetim Yonetici Yonetim
Yoruklu u Uyesi Kurulu
\ / . Uyesi
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1.3.2 Denetim Kurulu nyelerine Tliskin Bilgiler

Ad1 Soyad: Gorevi Meslegi Adresi Son 5 yilda
ortalikta
ustlendigi
gorevler

Enver Iman | Denetgi YMM Turan Giines Bulvart 708. | Denetci

Sokak Sahin Is Merkezi
No:8/6 Yildiz-ANKARA

1.3.3 Ust Diizey Yoneticilere Iliskin Bilgiler

Adi Soyadi Gorevi Meslegi
Ismet Sivrioglu Yé6netim Kurulu Uyesi Yonetici
Zafer Kara Genel Miidiir Yonetici

1.3.4 Bagimsiz Denetim Kurulusu Hakkinda Bilgi

2008 yil1 hesap dénemine iligkin SPK’min Seri:XI, No:25 Tebligi hitkkiimlerine gére hazirlanmis
mali tablolar YKY Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmisgtir.

2009 yili hesap dénemine iliskin SPK’nin Seri:XI, No:25 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmisg
mali tablolar YKY Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir.

2010 yili hesap dénemine iliskin SPK’nin Seri:XI, No:25 Tebligi hiiklimlerine gore hazirlanmisg
mali tablolar Kéker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriig bildiren rapor dlizenlenmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 13.01.2012 tarih ve 73/527 sayili yazisinda;

“Sirketinizin 01.01.2009-31.12.2009 ve izleyen hesap donemlerine iligkin finansal tablolarinin
incelenmesi neticesinde, Kurulumuzun 13.01.2012 tarih ve 1/5 sayili toplantisinda,

1. Koza Altin Isletmeleri A.S. (Koza Altin) paylarimin halka arzindan sonra kamuya
aciklanan 31.03.2010, 30.06.2010, 30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, -30.06.2011 ve
30.09.2011 tarihli finansal tablolarimzin, halka arz gelirleri ile halka arz sirasinda ve
sonrasinda alinan ve daha sonra satilan Koza Altun paylarimin hatali muhasebelestirilmesi
nedeniyle, UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”
hiikiimlerine uygun olarak diizeltilmesi, bagimsiz denetime veya swrly incelemeye tabi olan
dinemlerin bagimsiz denetimden veya simirll incelemeden gegirilmesi ve diizeltilen tiim finansal
tablolarin Kurulumuz Kararmmn teblig tarihinden itibaren 1 ay igerisinde yeniden kamuya
agiklanmast gerektigi hususunda bilgilendirilmenize,

2. Birinci paragrafta belirtilen donemler igin kar;‘zla;tzrmalz olarak yeniden hazzrlanarak
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T.C.Bagbakanhk Sermaye Piyasas: Kurulunu 13.01.2012 tarih ve 1/5 sayil1 toplantisinda alinan
kararlar dogrultusunda yeniden diizenlenen 01.01.2010-31.12.2010 ve 01.01.2011-30.09.2011
tarihli finansal tablolar 25.01.2012 tarihinde Kap’da ilan edilmigtir.

| 1.4

Ihraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi

Sirketin mali biinyesinin gii¢lendirilmesi amaciyla, kayitlh sermaye igerisinde, c¢ikarilmig
sermayenin  129.892.780,70 TL bedelli olarak arttirilarak, 129.892.780,70 TL’den
259.785.561,40 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Thra¢ edilecek 129.892.780,70 TL
nominal degerli paylar A, B ve C grubu paylardir. Halka Arz siirecinin 2012 Ocak ay1 igerisinde
baslanmasi planlanmaktadir.

Yeni pay alma haklan sirket ortaklarina nominal deger tizerinden kullandinalcak olup 1 TL
nominal degerli 1 paymn satis fiyati 1 TL olacaktir. Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan
sonra kalan paylar tahsisli satig fiyati en az nominal deger veya yeni pay alma hakki
kullaniminin son ii¢ giininde IMKB’de olusan agirlikli fiyat ortalamas: tizerinden Koza Ipek
Holding A.S tarafindan satin alinacaktir.

Yem pay alma haklarlnm kullamm sure51 17 glindiir. Bu siirenin baslangu; ve b1t1$ tar1h1 1lan
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! 1.5 Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet bilgiler

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetim'den
(XI-29 KONSOLIDE) Gecmig Gecmis Gecmis Gecmemis
01.01.2011-
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2011
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 191.775.571 207.036.314 418.014.653 748.758.604
Nakit ve Nakit Benzerleri 88.041.405 74.154.871 296.070.357 566.669.569
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0
Ticari Alacaklar 12.740.903 20.647.388 23.131.381 19.155.665
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0 0
Diger Alacaklar . 25.884.117 32.546.022 10.210.371 11.974.377
Stoklar 32.727.501 65.306.748 58.977.844 96.766.817
Canl1 Varhklar 0 0 0 0
Diger Donen Varliklar 32.381.645 14.381.285 29.624.700 54.192.176
(Ara Toplam) 191.775.571 207.036.314 418.014.653 748.758.604
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar 325.292.409 397.107.034 582.630.631 695.671.739
"Ticari Alacaklar 0 0 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0 0
Diger Alacaklar 1.554.390 60.852 172.549 459.010
Finansal Yatiwrimlar 75.000 0 0 46.000
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0
Canli Varliklar 0 0 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 151.140.886 279.328.626 422.762.230 537.607.863
Maddi Olmayan Duran Varliklar 56.162.492 48.761.722 47.807.742 47.119.128
Serefiye 23.141.809 27.266.756 38.525.715 38.498.940
Ertelenmis Vergi Varlig 12.513.816 35.051.489 45.214.304 40.749.245
Diger Duran Varliklar 80.704.016 | 6.637.589 28.148.091 35.191.553
TOPLAM VARLIKLAR 517.067.980 604.143.348 | 1.000.645.284 | 1.448.430.343
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler = 91.861.406 103.552.757 | ° 161.571.598 150.260.008
Finansal Borglar - 13.238.340 14,325,543 17.367.483 15.862.626
- Diger Finansal Yiikiimlilikler 0 0 0 0
- Ticari Borglar ' 28.098.868 37.053.558 37.638.935 | 35.253.316
Diger Borglar 18.086.710 13.959.295 48.994.491 19.145.354
Finans Sektorii Faal.den Borglar 0 0 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlar 0 0 0 0
Donem Kari Vergi Yikiimluliigi 18.376.029 16.634.541 16.288.217 - 31.845.558
Borg Karsiliklari 7.738.491 12.314.925 20.615.136 22.989.507
Diger Kisa Vadeli Yikumliiliikler 6.322.968 9.264.895 20.667.336 25.163.647
(Ara toplam) ' 91.861.406 103.552.757 161.571.598 150.260.008
) .Sa'sxs Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara 0 0 0 0
Iligkin Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 68.345.382 62.820.825 55.714.055 61.282.790
Finansal Borglar 63.664.514 41.105.961 25.065.9 .
Diger Finansal Yikumlalifklef "\ N 0 0 b X 0
Ticari Borglar  \ "\ WNAKLAR 0 A
‘ 'f {_ K an REﬁﬂKlfiéA 76 Oca ‘Zm‘z L’ ‘é \‘
e 317 2300 19 ) ; .\:Elo /
\\ 0}'3 piya 7 "‘:‘/
\f M A v“‘-«- e
S




Diger Borglar 0 0 8.503.000 10.149.150
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlan 0 0 0 0
‘Borg Karsiliklart 0 18.093.605 16.780.654 25.347.360
Kidem Tazminati Kargihg1 2.866.315 3.615.338 5.235.696 6.455.898
Ertelenmis Vergi Yikumliligii 1.814.129 0 128.803 103.145
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 424 5.921 0 0
OZKAYNAKLAR 356.861.192 437.769.766 783.359.631 | 1.236.787.545
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 161.459.467 190.806.672 291.894.627 458.073.359
Odenmis Sermaye 129.892.781 129.892.781 129.892.781 129.892.781
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0 0 0
Hisse Senedi Thrag Primleri 0 0 0 0
Deger Artis Fonlar: 0 0 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.263.451 17.204.117 43.163.409 52.398.472
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 14.955.048 10.396.527 66.789.072 222.491.305
Net Donem Kari/Zarari 7.358.187 33.313.247 52.049.365 53.290.801
Azinhik Paylan 195.391.725 246.963.094 491.465.004 778.814.186
TOPLAM KAYNAKLAR 517.067.980 604.143.348 | 1.000.64 48.430.343
r 4\ N
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KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

ek (0

Ne2s 00 12 Fax:

Bagimsiz Denetim'den
(XI-29 KONSOLIDE) Gecmis Gecmis Gecmis Gegcmemis Gegcmemis
01.01.2010- ; 01.01.2011-
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2010 30.09.2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 232.227.159 | 389.349.959 | 543.289.454| 393.395.963 | 575.620.886
Satiglarin Maliyeti (-) (119.752.894) | (168.486.640) | (202.561.622) | (143.788.934) | (176.396.263)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 112.474.265 | 220.863.319 | 340.727.832| 249.607.029 | 399.224.623
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Dig. Gelirler 0 0 0 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Dig. Gid (-) 0 0 0 0 0
Finans Sektorii Faaliyet. briit kar (zarar) 0 0 0 0 0
BRUT KAR/ZARAR 112.474.265 | 220.863.319| 340.727.832( 249.607.029 | 399.224.623
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (12.517.785) | (14.223.863)] (15.075.724)| (11.156.496)| (13.148.818)
Genel Yonetim Giderleri (-) (40.089.508) | (56.890.781)| (66.439.551)| (49.850.483)| (62.647.526)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (207.919) | (10.359.531)| (14.812.698)| (10.373.096) | (17.393.859)
Diger Faaliyet Gelirleri 4.371.065 3.075.836 3.573.322 3.134.515 3.846.618
Diger Faaliyet Giderleri (-) (6.123.860) | (7.002.441)| (5.404.835)| (3.325.530)| (19.043.606)
FAALIYET KARI/ZARARI 57.906.258 | 135.462.539| 242.568.346| 178.035.939 | 290.837.432
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen 0 0 0 0 0
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 44.841.223 25.532.276 49.219.312 38.431.509 58.045.596
(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-) (44.565.818) | (20.829.890) | (34.228.853)| (24.333.831)} (25.753.202)
1 SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 58.181.663 | 140.164.925| 257.558.805| 192.133.617 | 323.129.826
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri | (15.282.627)| (19.599.752) | (49.132.150) | (35.728.267) | (64.553.435)
- Donem Vergi Gelir/Gideri (18.376.029) | (40.072.991)| (58.391.490)| (42.081.469)| (62.389.075)
i1 - Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 3.093.402 20.473.239 9.259.340 6.353.202| (2.164.360)
SURDURULEN FAALIYETLER
| DONEM KARUZARARI 42.899.036 | 120.565.173 | 208.426.655| 156.405.350 | 258.576.391
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0 0 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi 0 0 0 0 0
Diénem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI 42.899.036 | 120.565.173 | 208.426.655| 156.405.350| 258.576.391
Diger kapsamh gelir: :
Finansal Varliklar Deger Artig Fonu Degisim 0 0 0 0 0
Duran Varliklar Deger Artig Fonu Degisim 0 0 0 0 0
Finansal Riskten Korunma Fonunda Degigim 0 0 0 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 0 0 0 0 0
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve
0 0 0 0 0
Kayiplar .
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortaklik- 0 0 0 0 0
larin Diger Kapsam!: Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin 0 0 0 0 0
Vergi Gelir/Giderleri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI ol 0 0 0 0
SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 42.899.036 | 120.565.173 | 208.426.655| 156.405.350 | 258.576.391
Dénem KaryZararinim Dagilimi
Azinlik Paylan 35.540.849 87.251.926{ 156.377.290| 116.000.105| 205.285.590
Ana Ortaklik Paylari 7.358.187 33.313.247 52.049.365 40.405.245 53.290.801
2
Toplam Kapsamh GeliripgPagdimi > 2o,
Azinlik Paylari  \ 35.540.849 |, -87.251.926| 156.377.290 | 11gA08%0%] 205285.590
Ana Ortaklik Paylari \ / / ) \ 7.358.187 |} 33.313.247|  52.049.365 Z45 | 53.2%801
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Hisse Basina Kazang 0,0005 0,0026 - 0,0040 0,0031 0,0041
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0 0 0 0 0
IS(‘:;::];“len Faaliyetlerden Hisse Basina 0,0005 0,0026 0,0040 0,0031 0,0041
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis
Hisse Basia Kazang 0 0 0 0 0
KAPSAMLI NAKIT AKIM TABLOSU (TL) . Bagimsiz Denetim'den
] Gecmis Gegmis Gegmis Gecmemis
X1-29 KONSOLIDE .01.2011-
( ) 31.12.2008 31.12.2009 | 31.12.2010 3102)9_2%11
Net Donem Kar 7.358.187 33.313.247 52.049.365 53.290.801
Amortisman ve itfa paylari 18.223.838 81.612.627 72.546.418 58.721.099
Kidem tazminatindaki degisim 746.570 749.023 1.620.358 1.220.202
Ertelenmis vergi varliklarindaki degisim (4.120.447)| (22.537.673)| (10.162.815) 4.465.059
Ertelenmis vergi yiikiimliiliiglindeki degisim 1.021.391 (1.814.129) 128.803 (25.658)
Faiz Gideri 9.864.127 5.748.436 9.809.616 7.024.373
Faiz geliri (7.569.723)| (7.212.211)| (22.880.351)| (29.072.566)
| Gider ve diger karsilik tahakkuklar 910.271 20.928.551 6.640.936 26.498.418
Ana ortaklik dig1 paylardaki degisim 82.389.926 51.571.369 | 244.501.910( 287.349.182
isletme sermayesindeki degisiklikler onceki faaliyet kar 108.824.140 | 162.359.240 | 354.254.240 | 409.470.910
Ticari alacaklardaki artig / azaliglar 1.427.625| (7.736.444)| (2.519.882) 3.890.857
Diger alacaklardaki artis / azaliglar (6.770.992) | (5.238.290)| 22.293.877| (2.050.467)
Stoklardaki artis / azalis (13.092.025) | (32.579.247) 6.328.904 | (37.788.973)
Diger doénen varhklardaki artis / azalig (8.692.618) 18.000.360 | (15.243.415)| (24.567.476)
Finansal Yatirimlardaki artis / azalg (75.000) 75.000 0 0
Diger duran varliklardaki artis / azalig (39.198.092) 8.909.645 (21.510.502)| (7.043.462)
Ticari borglardaki artis / azahs 12.748.676 8.844.916 752.601 (2.431.125)
Diger borglardaki artis / azalsg 6.837.049| (4.183.792) 43.539.181; (28.203.972)
Diger yiikiimliilik ve borglardaki artis / azalig 6.100.525 2.947.424 11.396.520 4.496.311
Diger Artig /Azalig ' 0 0 0 (916.905)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 68.106.289 | 151.398.812| 399.291.524| 314.855.698
Maddi varlik satin alimlari (107.582.669) | (136.095.277) | (217.202.800) | (172.809.619)
Maddi olmayan varlk satm alimlar1 (50.281.925)| (1.688.905) (861.032) (617.382)
Maddi varlik satig 10.313.734 .541.366 3.037.790 548.883
Maddi olmayan varlik ¢ikislari 14.887 0 0 0
Maddi Duran Varlik Alig / Satig (25.896) | (8.100.989) 37.779.631| 113.785.611
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (147.561.869) | (145.343.805) | (177.246.411) | (59.092.507)
Sermaye Arttirimt 78.437.531 ) "0 0 0
Faiz ddemeleri (9.285.748) |  (5.162.269)| (9.444.261)| (6.405.951)
Almnan faizler 6.898.930 6.692.078 22.312.753 28.585.494
Finansal borg ve yiikiimliiliikklerdeki artis / azalis 72.715.425| (21.471.350)| (12.998.119)| (7.343.522)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 148.766.138 | (19.941.541) (129.627) 14.836.021
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis 69.313.557 | (13.886.534) | 221.915.486| 270.599.212
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 18.727.848 88.041.405 74.154.871 | 296.070.357
Donem sonundaki nakit ve nalgt beRzerleri mevcudu 88,041.405 | 74.154.871 296.[,(1,20;‘55'?%%‘““5‘%6:-@99.569
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| 1.6 Ihracin gerekgesi ve halka arz edilen net nakit girisinin kullamm yerleri

Sirketimiz grubumuzun yapilanma ¢alismalar siirecinde basta petrol ve dogal gaz olfnak tizere dogal
enerji kaynaklar1 arama, gelistirme ve iiretim faaliyetlerine odaklanacaktir.

Faaliyet raporlarimizda da yer verildigi iizere, Sirketimizin {izerinde ¢alismalar yapilan petrol arama
ruhsatlar1 bulunmaktadir. Bu sahalarda jeolojik ve jeofizik ¢aligmalar siirdiirtilmektedir. Sahip
oldugumuz Kozluk sahasinda sondaj faaliyetlerine baglanilmasi amaciyla tecriibeli bir petrol sondaj
sirketi ile sbzlesme imzalanmigtir. S6zlesme uyarinca, gerekli 6n ¢aligmalar ve izinler tamamlaninca
2012 Nisan ay1 sonlarinda Kozluk sahasinda sondaja baglanacaktir. Sirketimizce 2012 yili igerisinde 3
ayr1 kuyu planlamis olup, 2012 yili petrol arama biitgemiz yaklasik 35 milyon TL'dir.

Diger taraftan Sirketimiz dogal enerji kaynaklar iretimi konusunda yeni projeler ve satin almalar
konusunda her tiirlii girisime de agiktir.

Sermaye artiriminda elde edilecek kaynagm 101.385.900 TL’lik kismui, bagh ortakligimiz Koza Anadolu
Metal Madencilik Isletmeleri A.S.’nin yapacag1 sermaye artist sirasinda riighan haklarinin kullaniminda,
kalan tutar ise Sirketimizin dogal enerji kaynaklar1 konusunda yukarida agiklanan faaliyetlerinin finanse
edilmesinde kullanilacaktir.

N\ >l ~ i
229 00 12 Fax: (0312) 231
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1.7  Finansal durum ve faaliyet sonuglar1 hakkinda bilgiler
ORANLAR 30.09.2010 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Net Satiglar 393.395.963 575.620.886 543,289,454 389,349,959 232,227,159
Faaliyet Kar1 178.035.939 290.837.432 242.568.346 135.462.539 57.906.258
FAVOK 191.303.745 349.558.531 315.114.764 217.075.166 76.130.096
Net Dénem Kart 156.405.350 258.576.391 208.626.655 120.565.173 42.899.036
58,0% 55,8% 32,8%
20 0, 0, > B )
FAVOK Marji 48,6% 60,7%
Likidite Oranlari
2,6
Cari Oran 3,0 5,0 2,0 2,1
2,2
Likidite Oranlari 25 43 L4 L7
1,8
Nakit Oran 2.1 3,8 0,7 1.0
Finansal Yapi Oranlari
. 0,2
Finansal Kaldirag 0,2 0,1 0.3 0,3
Toplam Yabanci 0,3
Kaynaklar/Ozkaynaklar Orani 0,3 0,2 0.4 04
Karhlik Oranlan
0,3
Net Kar/Ozkaynaklar Oram 0.2 0,2 ' 0,3 0.1
Net Kar/Toplam Varliklar 02 0.2 0,2 0.2 0.1
Orani .
Faaliyet Kar1i/Net Satiglar 0,5 0.5 0,4
Orani
Donem Net Kari/Net Satislar 0,4
Orant / ’YOA 0.4
FICYATIRIM MENKYL BEIXT Y1 DOGAL ENERJIHA Nf;ﬁ",f?
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1.8

Personel Hakkinda Bilgi

30.09.2011 tarihi

itibariyle Grubun c¢alisan sayisi

31.12.2009:1.465 kisi, 31.12.2008:1.284 kisi)

2.226 Kkisidir.

(31.12.2010:1.737 kisi

1.9 Ortaklik yapisi ve iligkili taraf islemleri hakkmda bilgiler
Ortakhk Yapisi
Son Durum Son Genel Kurul
Ortak Adv/Ticaret Unvam 31.12.2011 Pay Orami | 30.05.2011 | Pay Oram
Sermaye (%) Sermaye (%)

Koza-Ipek Holding A.S 80.658.394 62,10 | 79.858.394 61,48
Diger (Halka A¢ik ) 49.034.387 37,75 | 49.034.387 37,75
Diger 200.000 0,15 1.000.000 0,77
TOPLAM 129.892.781 100,00 | 129.892.781 100,00

Hiskili Taraf Islemleri Hakkinda Bilgi

Dénem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile donem i¢inde iligkili
taraflarla yapilan dnemli islemlerin 6zeti asagida verilmistir.

e Iliskili taraflardan alacaklar

(Kisa Vadeli) 30 Eyliil 2011 | 31 Aralk 2010
| Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Alacak) 11.910 -
ATP Koza Gida A.S. (Ticari Olmayan Alacak) 603.114 -
615.024 -
Iliskili taraflara borglar _
(Kisa Vadeli) 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Borg) 125.045 -
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Olmayan Borg) - 33.342.870
125.045 33.342.870
e Mal ve hizmet alimlarn
30.09.2011
ALIS SATIS
Adi Soyadi/ Ortak /igtirak/ Toplam Tutar Toplam Tutar
Ticaret Unvam Bagh Ortakhk Tutar icindeki Pay (%) Tutar Ic;m(zf/k; Pay
Koza Anadolu Metal . *
Madenleri A.S. Bagli Ortaklik - 5.978.701 26
ATP Ins.ve Tic. A.S. D.Bagli Ortaklik - 1.535 1
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagl Ortaklik - 3.917 1
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagh Ortaklik - 159.214 1
Koza Ipek Gazetecilik D Aagh Offaklik - 15.974.158 68
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.S. | D.Bggfi Oxtaklik - 20616 e N
Keyland Tur.Seyh.A.S. \ /DA&Bagh Ortaklik - 173.704 %ﬁ* N
TP Havacilik Tic. A.S\ _ \A/D.Bagh OrtAklik - 523 TN
ATP Koza Gida A. s N \\\ {/ |D.Bagh Ortakhk N m],, KAYNAKLARI 13878 f 1 /47~\ % ;:
FX YATIRIM MENKUL BECNS e \ 2 5
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* Koza Anadolu A.S. ne davetiye, kart, kartvizit vb. satis1 tutari

¥k

edilmesinden kaynaklanan gazete ve promosyon satigi tutari

Koza-Ipek Gazetecilik A.S.ye Bugiin gazetesinin Grup disinda yapilan basim 1§Ier1ne aracilik

30.09.2010
Ad Soyads/ Ortak /lstiral/ Topla::]’i‘ll?tar ' Tigl::ns Tutar
. i Bagh Ortaklik . .
Ticaret Unvam | Past Priakd Tutar | indeki Pay (%) | "% | icindeki Pay (%)
li(gza Anadolu Metal Madenleri Bagl Ortaklik ) ) 6.537.260 | 32
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagli Ortaklik - - 3.811 1
Koza Altin [glt. A.S. D.Bagh Ortaklik - - 89.991 1
Koza Ipek Gazetecilik D.Bagh Ortaklik - - 11.641.820 58
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.S. D.Bagh Ortaklik - - 32.405 1
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagh Ortaklik - - 120 1
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagl Ortaklik - - 150 1
e Iliskili taraflarla yapilan diger islemler
30.09.2011
Alman Faiz, Kira Ve Benzerleri
Ad1 Soyadt/ Ortak /istirak/ Alman Faiz, Kira Ve Tutar _ Toplam Tutar
Ticaret Unvani Bagh Ortakhk Benzerlerinin Tiirii I¢indeki Pay: (%)
Koza Ipek Holding A.S. Ortak Kira 21.600 1
Koza Anadolu Metal . .
‘Madenleri A.S. Bagli Ortaklik Kira 81.000 6
‘Atp Ins.ve Tic. A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 22.500 2
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 1.485.000 87
Ozdemir Antimuan A.S. | D.Bagli Ortaklik Kira 12.600 1
ATP Havacilik Tic.A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 18.000 1
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagl Ortaklik Kira 2.840 1
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 9.900 1
. 1.653.440
Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri
Adi Soyadr/ Ortak/Istirak/ Odenen Faiz, Kira Ve Tutar _Toplam Tutar
Ticaret Unvani BagllOrtgkllk Benzerlerinin Tiirii Icindeki Pay1 (%)
Roza Anadolu Metal Madenler! | gag, Ortakiik Kira 177.562 100
.S.
Koza Ipek Gazetecilik D.Bagh Ortaklik Ilan 1.600 66
I;oza Anadolu Metal Madenleri Bagl Ortaklik Faiz 29582 5
s 15. .
Koza-Ipek Holding A.S. Ortak Faiz 575.227
-~ 783.971 /’
?..
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30.09.2010

o Alnan Faiz, Kira Ve Benzerleri
: Adi Soyad1/ ‘ Ortak /istirak/ - Alinan Faiz, Kira Ve Tutar _ Toplam Tutar
Ticaret Unvam Bagh Ortakllk Benzerlerinin Tiirii - Igindeki Pay:1 (%)

Atp Ins.ve Tic. A.S. D.Bagli Ortaklik Faiz 134.523 11

Koza Anadolu Metal A.S. Bagli Ortaklik Faiz 46.872 4

Koza Ipek Gazetecilik D.Bagh Ortakhk Faiz 966.191 81
Atp Ing.ve Tic. A.S. D.Bagl Ortaklik Kira 4922 13
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 9.493 25
Ozdemir Antimuan A.§. D.Bagh Ortaklik Kira 3.713 10
ATP Havacilik Tic.A.S. D.Bagli Ortaklik Kira 2.475 7
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 2.582 7
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagh Ortakhk Kira 3.637 10

’ 1.174.408
Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri
Adi1 Soyad1/ Ortak/istirak/ Odenen Faiz, Kira Ve Tutar _Toplam Tutar
Ticaret Unvani BaghOrtakhk Benzerlerinin Tiirit I¢indeki Pay:1 (%)

Koza Anadolu Metal .

Madenleri A.S. Bagli Ortaklik Kira 161.420 100

» Koza-ipek Holding A.S. Bagh Ortaklik Faiz 1.837.008 100
1.998.428

° Bagis ve Yardimlar

Altin Koza Universitesi’ne 30.09.2011 Tarihi itibariyle 16.500.000 TL tutarinda bagisda bulunulmug
olup, s6z konusu tutarin tamami 30.09.2011 dénemi itibariyle sona eren gelir tablosunda diger faaliyet
giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sifket ve bagl ortakliklar tarafindan Altin Koza Universitesine yapilan bagislara iliskin bilgi asagida
yer almaktadir.

Bagis Yapan Grup Sirketi Tarih Bagis Tutan | Toplam
ATP Insaat 11.000.000
19.08.2011 8.000.000 |
19.12.2011 3.000.000
Koza Altin 17.500.000
28.09.2011 7.500.000 |
19.12.2011|  10.000.000
Koza Metal 1.500.000
19.12.2011 1.500.000
Ipek Eneriji - 2.000.000
19.12.2011 2.000.000
(Ozdemir Antimuan ' 4.000.000
29.09.2011 1.000.000 2
. 23.12.3011 3.000.000 .
\ 36.000.080 ¥ °
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Sirket’in 30.09.2011 tarihli finansal tablolarda yer alan ve 31.12.2011 tarihli finansal tablolarinda
goziikecek olan bagis tutarlarina ise agagidaki tabloda yer verilmektedir;

Bagis Tutarlan
ipek Enerji . 30.09.2011 |31.12.2011
Kendi Tiizel Kigiliginin Yaptig1 Bagis Tutar: - | 2.000.000
Konsolide Bagis Tutar 16.500.000 |36.000.000
Koza Metal ' 30.09.2011 [31.12.2011
Kendi Tiizel Kisiliginin Yéptlgl Bagis Tutari - | 1.500.000
Konsolide Bagis Tutar1 16.500.000 |34.000.000
Koza Altin 30.09.2011 |31.12.2011
Kendi Tiizel Kisiliginin Yaptig1 Bagig Tutar1 | 7.500.000 | 17.500.000

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya acgiklanmasma iliskin diizenlemelerine gore,
“Ortaklikca, cesitli amacglarla kurulmus olan vakiflara veya diger kisi ve kuruluslara yapilan bagis ve
yardimlarin kamuya agiklanan son bilango aktif toplamimin en az % 1 ve iizerinde olmast veya % 1 in
altindaki bagis ve yardimlarin toplamimin kamuya agiklanan son bilango aktif toplaminin en az % 1 ine
ulasmas1” 6zel durum agiklamasi yapilmasi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.01.2012 tarih ve 1/1 sayilhi karani ile Sirket’in, kendisi ve
konsolidasyon kapsamindaki finansal duran varliklar1 tarafindan 30.09.2011 doneminde Altin Koza
Universitesine yapilan bagislarin = Sirket tarafindan Kurulumuzun o6zel durumlarin  kamuya
acitklanmasina iliskin diizenlemelerine aykiri olarak kamuya agitklanmamasi nedeniyle uyarilmasina
karar verilmistir.

° Yoénetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yonetim kurulu bagkan ve liyeleriyle iist diizey yoneticilere cari dénemde
* saglanan konsolide iicret tutar1 6.644.171.- TL’dir. (31.12.2010 : 7.278.506.-TL)

| 1.10 Sermaye artisina iligkin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi

fhraca Sirket Ipek Dogal Enerji Kaynaklar Arastirma ve Uretim A.S

Tiirii Pay (Bedelli)

Ihra¢ Miktan 129.892.780,70 TL

Ihrac Tipi Halka Arz

Kotasyon IMKB

Yeni Pay Alma Tarihi | Yeni pay alma sirkiilerinde ilan edilecektir. SPK’min Seri:I, No:40 sayil
“Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina Iligkin Esaslar Tebligi”
cergevesinde yapilacak ilan KAP(www.kap.gov.tr) ve ortakhifin web
sitesinde (www.ipekenerji.com.tr) yayinlanacaktir.

Satis Fiyat1 Sermaye arttirnmia katilacak pay sahipleri igin 1 Kr nominal degerli bir
pay i¢in 1 Kr’dur.

Satis Siiresi - Yeni pay alma haklarinin kullamim siiresi 17 giindiir.

Araci1 Kurum AdeYatypun Menkul Degerler ALS

Tahsisatlar / YegiRay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar en amamlnal

y ger veya IMKB’de olusacak fiyattan biiylik olan lizeri eQ%I?GZa Ip%k
. \\ X | Holding A\S ye satilacakiur. / v
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[ 2. RISK FAKTORLERI | ]

| 2.1. Ortakhga ve icinde Bulundugu Sektire iliskin Riskler: |

Enerji_Fiyat Riski: Sirketin faaliyet konulan igerisinde bulunan enerji fiyati serbest piyasada
belirlenmektedir. Bu fiyatlar diinya ¢apindaki politik ve ekonomik gelismelerden, yatirim kararlarindan
ve beklentilerden etkilenerek degismektedir. Bu sebeple enerji, petrol, elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda
olas1 diisiisler sirketin faaliyet sonuglarini ve nakit akigini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sektirde Belirsizlik Riski: Bu sektor dogas: itibariyle belirsizlikten kaynaklanan bir risk igermektedir.
Sirketin arama, gelistirme ve liretim faaliyetleri arama yapilan sahanin kosullari; arama, gelistirme ve
{iretim maliyetlerinin yiiksek olusu; ekonomik miktarda petrol, dogalgaz ve benzeri enerji kaynaklarmin
bulunamamasi gibi sebeplerden dolay1 beklenen sonuglara ulagilamayabilir.

Izin Riski: Sirket faaliyet konularim yerine getirebilmek igin arama, gelistirme ve {iretim agamalarinda
ayn1 ayrt olmak tizere iclerinde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Cevre ve Orman Bakanligi da
bulunan cesitli yetkili organlardan Arama Ruhsati, Isletme Ruhsati ve Isletme Izni, Cevresel Etki
Degerlendirme Izni, isyeri A¢ma ve Calistirma Ruhsati v.s izin ve ruhsatlar1 almak durumundadir. Bu
izinlerin alinmas: siiresince ve sonrasinda plan ve faaliyetlerini raporlamak ve stirekli onay ve gozetim
altinda faaliyetlerini siirdiirmek zorundadir. Bu izin ve onaylarin alinmasinda veya gerekli raporlarin
uygun bi¢imde sunulmasinda gecikme veya basarisizlik olmasi durumunda iiretim gecikmesi veya
tamamen durmasi ihtimali bulunmaktadir.

Asagida alinan ¢esitli izinlerle ilgili 6rnekler bulunmaktadir:

Arama déneminde :

Arama Ruhsati: Maden Isleri Genel Miidiirligii

Milkiyet Izni: Arama Faaliyeti yapilacak alan mera alam ise Gida Tarim ve Hayvancilik i}
Miidiirliigiinden, orman ise Orman Bélge Miidiirliigiinden, 6zel miilkiyet ise arazi sahibinden,

6zel alanlara giriyorsa 6zel alan ile ilgili kamu kurum ve kurulusundan, (Ozel gevre koruma bélgeleri,
Yaban Hayat1 Koruma Alani, Tuz Golii havzasi Koruma Alani, Organize sanayi bolgeleri, RES-HES
koruma alanlari, vb. gibi)

Isletme Ruhsati Déneminde;

Isletme Ruhsat1 ve Isletme Izni: Maden Isleri Genel Muidiirliigii

Cevresel Etki Degerlendirme Izni: Cevre I Miidiirliikleri ya da Cevre ve Sehircilik Bakanlig

Isyeri Ag¢ma ve Calisma Ruhsat1: 11 Ozel Idareleri

Miilkiyet Izinleri: Arama Faaliyeti yapilacak alan mera alanl ise Gida Tarim ve Hayvancilik Il
Miidiirliigiinden, orman ise Orman Bolge Miidiirliigiinden, 6zel miilkiyet ise arazi sahibinden,

6zel alanlara giriyorsa 6zel alan ile ilgili kamu kurum ve kurulusundan, (Ozel gevre koruma bolgeleri,
Yaban Hayat1 Koruma Alam, Tuz Gélii havzast Koruma Alani, Organize sanayi bolgeleri, RES-HES
koruma alanlari, vb. gibi)

Hukuki Risk: Sektor hukuki ihtilaflarin bulundugu bir sektordiir. Izin ve onaylar her saha ve faaliyet
i¢in ayn ayr1 alindifindan aragtirma ve gelistirmesini yapacag sahalar igin alacagi izin ve onaylarin ve
gelecekte firetim yapacag: sahalardaki elinde bulundurdugu izin ve onaylarin dava konusu olmasi
muhtemeldir.




Sigorta Riski: Sirketin tiim varliklari, faaliyetleri ve bunlarla ilgili tim olas1 ongoriilebilir veya
beklenmedik riskler sigorta kapsaminda olmayabilir. Sirket mevcut sigorta anlagmalarimn tam olarak
kapsamadig1 durumlarda zarara ugrayabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir veya faaliyetlerinde
gecikme, kayip ve durmalarla karsilagabilir.

Personel Riski: Sirket faaliyetlerini siirdiirmek igin konusunda deneyimli kalifiye isgiicline ihtiyag
duymaktadir. Bu kaynagin saglanmasi ve yeni sahalar deZerlendirilmeye baslandik¢a buna paralel
olarak artirilmas: gerekmektedir. Gerekli kalifiye isgiictiniin zamaninda saglanamamasi durumunda
arama, gelistirme ve tiretim faaliyetlerinde aksamalar olabilecektir.

Rekabet Riski: Enerji sektorii son derece rekabet¢i bir sektordiir. Tiirkiye’de petrol arama ve iiretim
sektoriinde faaliyet gdsteren igerisinde Stratum, Transatlantic, Innex, Perenco, TPAO gibi yerli ve
yabanci toplam 47 sirket bulunmaktadir. Bu sirketler 400 civart petrol ruhsatinda ¢alismaktadir. Bu
rakiplerin bir kismi finansman, kadro ve tecriibe agisindan avantaj sahibi olabilir. Sektdrde arama
sahalarinin  degerlendirilmesi konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur. Bu rekabette bagarisiz
olunmasi durumunda sirketin gelirlerindeki biiytime diigebilecektir.

Saticr Taraf Riski: Sirket sondaj faaliyetleri i¢in disaridan hizmet, mal ve malzeme alacaktir. Bu
hizmet, mal ve malzemelerde aksama veya kalite eksiklikleri sirketin operasyonel sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Ortaklik Bagimsiz denetim raporu Dipnot 38’de yazildig: tizere finansal araglardan kaynakl risklerin
niteligi ve diizeyi asagida belirtilmistir:

) Yabanci Para Riski

Yabanct para cinsinden yapilan islemler (ithal edilen hizmet mal ve malzeme gibi), kur riskini
olusmasma neden olmaktadir. Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tirk Lirasi’na
¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedemyle kur riskine maruzdur.

Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin igletme, yatlrlm ve .finansal faaliyetlerinden dogan dovizli
islemlerinin rapor tarihi itibariyla bakiyeleri asagida ac;1k1anm1§t1r Ana Ortaklik ve bagh ortakliklari,
doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarla ilgili olarak; Tiirk Lirasi kargisinda soz
konusu dovizlerin kurlarinda degismeler olmasi durumunda doviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z
konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonunun, siirekli analiz ve takip edilmesi ile smirlandirilmaktadir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarinin kur riski duyarlilik analizi asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle tiim yabanci paralar, TL karsisinda % 10 deger kazansaydikaybetseydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net parasal pozisyonundan dolay: olusacak kur farki
kari/zarar1 sonucu vergi oncesi kar/zarar 3.800.520 TL (31 Arahk 2010 — 3.059.850 TL) daha
yiiksek/diisiik olacakti.

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarmin 30 Eylill 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle dov1z
cinsinden varlik ve yikiimliiliikleri asagidaki gibidir (TL);

° Toplam Bazinda (TL) ;

30 Eyliil 2011 | 31 Arahk 2010
A.Déviz Cinsinden ¥arligdr 104.541.921] ___37.590.060
B.Doviz Cinsindey YakimHilikler | - (66.339.329)] ’;% ‘{(68 1190.519)
\ 2 ¥
Net Dpvu Po\wu (A-B) | \ \ 382028921~ _(30. 6003459)
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° Déviz Bazinda Ayrintili;

30.09.2011
ABD DOLARI AVRO GBP DIiGER | TOPLAM
DOVIZ TL DOVIZ TL  lpoviz| ™ | TE TL
VARLIKLAR .
Donen Varhklar 38.920.147 | 71.819.348 | 1.142.395| 2.873.922| 15.175| 43.833| 107.672| 74.844.775
Nakit ve Nakit '
Berwerlon: 38.011.267 | 70.142.191 47733|  120.081 108| 572 107.672| 70.370.516
Ticari Alacaklar 819.762| 1512.707| 766.066| 1.927.192| 14.153] 40.881 0 3.480.780
Diger Alacaklar 500 923 1.300 3270 0 0 0 4.193
Diger Donen Varliklar 88.618| 163.527| 327.296| 823.379 824| 2380 0 989.286
Duran Varhklar 9.158.810 | 16.900.753 | 5.038.372 | 12.675.032 0 0| 121.361| 29.697.146
Diger Duran Varliklar 9.158.810| 16.900.753 | 5.038.372| 12.675.032 0 0| 121.361| 29.697.146
TOPLAM
VARLIKLAR 48.078.957 | 88.720.101| 6.180.767 | 15.548.954 | 15.175| 43.833 | 229.033 | 104.541.921
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli 19.045.733 | 35.145.089|  710.015| 1.786.185 0 0| 31.668| 36.962.942
Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar 8.520.823 | 15.723.474 55313| 139.152 0 0 0| 15.862.626
Ticari Borglar 3.833.337| 7.073.656| 630.748| 1.586.772 0 0| 31.668 8.692.096
Diger Borglar 5.002.000| 9.230.191 0 0 0 0 0 9.230.191
Diger Kisa Vadeli 1.689.573| 3.117.768| . 23.954 60.261 0 0 0 3,178.029
Yikiimliilikler
Uzun Vadeli 15.919.572 | 29.376.387 0 0 0 0 0| 29.376.387
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 10.419.572 | 19.227.237 0 0 0 0 0| 19227237
Diger Borglar 5.500.000 | 10.149.150 0 0 0 0 0| 10.149.150
TOPLAM
VOKEMLULUKLER | 34965305| 64521476 |  710.015| 1786185 0 0| 31.668] 66.339.329
NET YABANCI
PARA POZISYONU 13.113.652 | 24.198.625| 5.470.752| 13.762.769 | 15.175| 43.833 | 197.365|  38.202.592
31.12.2010
ABD DOLARI AVRO GBP DIGER | TOPLAM
DPOVIZ TL DPOVIZ TL  Ipoyiz| T | TL TL
VARLIKLAR
Donen Varhklar 9.887.963 | 15.286.792 | 1.051.261 | 2.154.142| 25.469 | 60.837| 5.740| 17.507.511
- Nakit ve Nakit 9.118.849| 14.097.742| 13.543 27.753 129 307| 5740 14.131.542
Benzerleri
Ticari Alacaklar 509.055 786.999 | 691.490| 1416.933| 21.525| 51416 0| 2255348
Diger Alacaklar 500 773 1.300 2.664 0 0 0 3.437
Diger Donen Varliklar 259.559 401278 | 344.928| 706.792| 3.815| 9.114 0| 1.117.184
Duran Varhklar 5.743.005| 8.878.824 | 5.467.632 | 11.203.725 0 0 0| 20.082.549
Diger Duran Varliklar | /5.7%8095|  8.878.824 | 5.467.632| 11.203.725 0 0 0| 20.082.549
TOPLAM -
VARLIKLAR / 15,631.0 24.165.616| 6.518.893 | 13.357.867 | 25469 | 60.837 \\39.060
\l ’-y ’ ‘QAKU\D-‘ \‘\;'-
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YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli -

viikiimliiliikler 20.506.827 | 31.703.551| 1.419.111 | 2.907.902 1.000| 2.389 7.774| 34.621.616
Finansal chlar 10.887.578 | 16.832.196| 259.919 532.601 0 0 0 17.364.797
Ticari Borglar 4.205.011 6.500.947] 1.159.192 | 2.375.301 1.000} 2.389 7.774 8.886.411
Diger Borglar 5.002.250 7.733.474 0 0 0 0 0 7.733.474
Diger Kisa Vadeli

Yitkiimlilikler 411.988 636.934 0 0 0 0 0 636.934

Uzun Vadeli

Yiikiimliilikler 21.713.391 | 33.568.903 0 0 0 0 0| 33.568.903
Finansal Borglar 16.213.391 | '25.065.903 0 0 0 0 0| 25.065.903
Diger Borglar 5.500.000 8.503.000 0 0 0 0 0 8.503.000

TOPLAM

YUKUMLULUKLER 42.220.218 | 65.272.454 | 1.419.111 | 2.907.902 1.000{ 2.389 7.774| 68.190.519

NET YABANCI )

PARA POZISYONU (26.589.160) | (41.106.838) | 5.099.782 | 10.449.965 | 24.469 | 58.448 | (2.034)| (30.600.459)

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarmin 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle toplam ihracat
ve ithalat tutarlar1 agsagidaki gibidir;

o 30.09.2011
’ , DIGER | TOPLAM
USD TL EUR TL GBP ‘TL L 1.
| ihracat | 15.667.018 | 24.838.038| 9.485.769 | 21.530.761 8.530| 24.637 0| 46.393.436"
fthalat | 1.103.605| 1.740.244| 6.735.082 ! 15.482.463 | 1.017.390 | 2.622.986 | 1.265.826 21.111.519

*Koza Altin A.S. altin ve glimils satiglarinin biiyiik bir kismu yurtigine yapilmakta olup, yukarida
belirtilen toplam Tutarin 15.197.153 USD Dore altin, 9.485.769 EUR Antimuan Konsantre, kalan tutar

- davetiye ihracatindan olugmaktadir.
e 31.12.2010

DIGER |TOPLAM
USD TL EUR TL | GBP TL . | TL

Thracat| 55.039.275 | 82.597.398 | 8.695.889 | 17.335.409| 27.960| 65.558 0]99.998.365
ithalat | 2.827.504| 4.414.874|7.456.196|15.372.090 |470.704 | 1.203.231 | 3.526.417 |24.516.612

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle toplam doviz yiikiimliligiiniin hedge
edilme orani a§ag1daki gibidir (TL);

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
.Toplam Déviz Yikiimliliginin Hedge edilme oram1 % 0.00 % 0.00
% 5 H]
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° Likidite Riski

Sirket, finansal varhiklarin ve yilkiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
. bor¢lanma rezervinin devamimin saglanmamasi halinde likidite riskine maruz kalma ihtimali

. bulunmaktadlr.

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarnin finansal varliklarinin
ve yiikiimliiliiklerinin vadelere gére dagilimi asagidaki gibidir (TL);

30.09.2011 31.12.2010
1-12aya R 1-12 aya .. n
Ka dalb" 1 yil iizeri Toplam Ka dary 1 yil iizeri Toplam

Varhklar 597.799.620 505.010 | 598.304.630 | 329.412.109 172.549 | 567.117.358
Nakit ve Nakit 566.669.569 0| 566.669.569| 296.070.357 0| 296.070.357
Benzerleri

Finansal Yatirimlar 0 46.000 46.009 0 0 0
Ticari Alacaklar 19.155.665 0 19.155.665 23.131.381 0| 23.131.381
Diger Alacaklar 11.974.377 459.010 12.433.387 10.210.371 172.549 10.382.920
Yiikiimlitliikler 70.261.296 | 29.376.387 | 99.637.683 104.000.909 | 33.568.902 | 137.569.811
Finansal Borglar 15.862.626 | 19.227.237| 35.089.863 17.367.483 | 25.065.902 ] 42.433.385
Ticari Borglar 35.253.316 0| 35.253.316 37.638.935 0} 37.638.935
Diger Borglar 19.145.354 [ 10.149.150 | 29.294.504 48.994.491| 8.503.000| 57.497.491

° Kars1 Taraf Riski

Sirket ile s6zlesme imzalayan tedarik¢i kisi veya kuruluglarin anlasmamn gereklerini yerine getirmeme

riski de bulunmaktadir.

. Faiz Riski

Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin, banka kredi sozlesmeleri agirhkli TL kredileri olup, bir kismida
ABD Dolar1 bazindadir. Sirketin kullandig1 sabit faizli krediler, fazilerin diigmesi, degisen fazili krediler
ise yiikselmesi kapsaminda risk tagimaktadir. Kisa ve uzun vadeli kredilerin faiz -oranlari sabittir.

Kredilerin tamami konut ve tasit kredilerinden olusmaktadir.

| 2.2. ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler:

|

Bu sermaye artiriminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarmm kullamlmasinda nominal
- degerden satisa sunulmaktadir. Ortakliga ve piyasaya bagh gelismeler sonucunda hisselerin
“IMKB”deki islem fiyati nominal degerinin altina diigebilir. Bu yatinmdan beklenen getiri,
alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortaklifa 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna
bagl olarak dagitilabilir donem kar olusmayabilir ve kar payr dagitimi yapilamayabilir; hatta
dagitilabilir dénem kar1 olugsa dahi, Sermaye Piyasast Mevzuatimn zorunlu tuttugu haller harig,
kamuya aciklanan “Kar Dagitim Politikasi” kapsaminda kar dagitimi yapilamayabilir. Sirketimizin

Kar dag1t1m1; T.T.K. Hiu

eri ve Meveut SPK Kurallarina uygun olarak
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* hazirlanan finansal tablolarda yer alan dénem karidir. Dolayisiyla dagitilacak kér; Sirketin likidite
durumu, yapacag yatirimlar ve finansal duran varliklarinin karlibk ve kar dagitimlanndan
kaynaklanacak olas1 nakit akimlar1 g6z 6niine alinmak suretiyle Genel Kurul’da belirlenmektedir.
Bagli ortakliklarin kendi yatirim faaliyetleri sonucunda kar dagitimina karar verilmemesi' ve
konsolide karin Sirket kayitlarina yanstmamas: miimkiindiir. Ayrica Faaliyetler sonucunda zarar
olusmasi da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi
halinde, sozkonusu tasfiye bakiyesine paylarn oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde
ancak diger tiim alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

2.3. Diger Riskler |

Ttrkiye bulunduéu cograﬁ yer sebebiyle iilke riski tagimakta olup, politik ve siyasal olarak sorunlar
yasanabilen, savaslarin yasandig1 bir bélgede yer almaktadir. Bunun yam sira tiim global krizlerden
etkilenebilmektedir.

| 3. ORTAKLIK HAKKINDA BIiLGILER |

| 3.1. Tamtic1 Bilgiler |

Sirket enerji, petrol, dogalgaz arama faaliyetleri tizerine yogunlagmustir. 12 Ocak 2012 tarihinde
imzalanan ve KAP’da yatirimcilarla paylagildigi iizere Giiney Yildizi Petrol tiretim Sondaj Miit. Ve
Tic. A.S ile s6zlesme yapimistir. Sézlesme geregi Nisan 2012 sonundan itibaren Kozluk sahasinda
sondaj faaliyetlerine baslanacaktir. Sondaj faaliyeti sonucunda ulagilan rezerv yeterli goriiliirse
iiretim faaliyetlerine baglanacaktir.

Ticaret Unvani : | IPEK DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM
A.S

Merkez Adresi : | Necatibey Caddesi No:56/B Demirtepe/Cankaya/Ankara

Fiili Yonetim Adresi : | Istanbul Yolu 10.km No:310 06370 Giivercinlik/Ankara

Bagh Bulundugu | : | Ankara Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicili

Memurlugu

Ticaret Sicil Numaras1 | : | 55759
Ticaret Siciline Tescil | : | 15/01/1968 .

Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu | : | Siiresiz

ise Siiresi

Tabi Oldugu Yasal |: | T.C Kanunlar

Mevzuat _

Esas Sozlesmeye Gore | : | Esas Sozlesme “Amag ve Konu” baglikli 3. maddesi
Ama¢ ve Faaliyet ><

Konusu /

SAL ENBRJI¥ AKLARI
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1. Davetiye, tebrik kart adres, kartvizit, kartpostal, her tiirlii baska ve cilt isleriyle kagut, karton, kutu ve
ambalaj malzemesi imali, Matbaa makineleri ve matbaa malzemeleri, Kirtasiye ol¢ii, hesap ve yazi
makineleri, alim satim, ithalat ve ihracatini yapmak,

2. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uymak suretiyle
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 ve diger ilgili Bakanlik, kurul
ve birimler nezdinde ve 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu gergevesinde gerekli izin, lisans ve
istenilen her tiirlii belgeleri alarak 4628 sayili kanun, yonetmelikler ve EPDK kararlarma uygun olarak
edinecegi miisterilerinin (toptan satig sirketleri, perakende satis sirketleri, perakende satis lisansi sahibi
dagitim sirketleri ve serbest tiiketiciler) elektrik,- buhar ve 1s1 ihtiyacim karsilamak {izere proje
gelistirmek, ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis kurmak, inga etmek, Petrol ve petrol tiirevleri, Gaz ve gaz
tiirevleri, komiir, Hidro (su), Jeotermal (yeralti termal kaynaklar), riizgér, giines, niikleer ve tiim
yontemlerle elektrik enerjisi tiretmek. Her tiirlii enerji iiretim tesisini satin almak, devralmak,
Isletmeciligini ve bakimini yapmak ve bu tesislerde elektrik — buhar iiretmek, {iretilen elektrik ve buhar
miisterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis edilen ya da TEIAS- TEDAS veya gorev sirketinin nakil
hatlar1 vasitasiyla meveut yonetmelikler cergevesinde nakletmek ve satmak, Enerji tiretimi konusunda
acilacak resmi ve 6zel yurtigi ve yurtdisi ihalelere istirak etmek, ihaleler agmak,

3. Biokiitle enerji teknolojisi kapsaminda; odun ( enerji ormanlari, agag artiklari), yagh tohum bitkileri
(aycicedi, kolza, soya v.b), karbo-hidrat bitkileri (patates, bugday, musir, kanola, pancar, v.b), elyaf

“bitkileri (keten, kenaf, kenevir, sorgum, vb.), bitkisel artiklar (dal, sap, saman, kok, kabuk v.b),

hayvansal atiklar ile sehirsel ve endiistriyel atiklar kullamlmak suretiyle rafineri ve fabrikalar kurmak
kurulan bu tesislerde basta etanol (Etil Alkol) olmak {izere Biodizel, biogaz vb {irlinleri tiretmek tiretilen
bu triinleri sanayi girdisi, genel, evsel, tibbi, analiz ve yakit amagh pazarlamak. Bu kapsamda tiretim
tesisleri kurmak isletmek, kiralamak, kiraya vermek bu trilinlerin iretim ihracat, ithalat ve dahili
ticaretini yapmak, yukaridaki maddede sayilan hammaddelerin iiretimini kendisine ait arazilerde
gerceklestirmek bu amagla bagkalarimin arazilerini kiralamak, bu hammaddeleri iiretecek ciftcilerle
sézlesmeler imzalamak ve bu kapsamda iretilen hammaddeleri satin almak, bu hammaddelerin
tohumlarinin ithalini yapmak, yurt icinde tiretimini yapmak ciftgilere satigim yapmak, bu tirinlerin elde
edilmesi ile ilgili her tiirlii giibre satis1 yapmak, kentsel atiklarm toplanmas: ve toplayanlardan alimim
yapmak, bu amagla sirketler kurmak, kurulmus sirketlere istirak etmek,

4. Uluslar arast ve yer iistii Maden ve Tabii kaynaklan meveut Kanunlara uygun olarak gikartmak.
Ko6miir basta olmak tizere Mermer, granit vb. madenleri, Maden Kanunu ve Tas Ocaklari Nizamnamesi-
ne gore her tiirlii maden, maden cevheri ve diger sanayi hammaddeleri aramak bulmak isletmeleri
isletmek islettirmek, komiir ve diger maden sahalar1 aramak isletme ruhsatnameleri ve isletme
imtiyazlan iktisap etmek, devir almak, devir etmek, Kiralamak, Kiraya vermek, Sirket her tiirld maden
aranmasi, ocaklarinin isletilmesi, istihrag edilmis maden cevherlerinin zenginlestirilmesi ve iglenmesi ile
ilgili madenlerin ithali, ihrac1 ve pazarlamasini yapmak.

5. Her Tiirlii Demir, Bakir, Krom, Celik, Bor, Cinko, Altin, Giimiig, Antimuan gibi madenleri ¢ikarmak,
Isletmek, bu madenlerin ham alinarak mamul sekle getirmek, Maden arama ruhsatnamesi almak, isletme
hakki talep etmek, isletme ruhsatnamesi ve isletme imtiyazi almak, devri kabil maden haklarim devir
almak ve sair sekillerde maden haklarinda tasarruf etmek,

6. Uluslar arasi ve yer iistii ve tabii kaynaklarm mevcut kanunlara uygun olarak ¢ikartmak, her

tiirlii madenin tenor ze Nesisleri kurmak, maden arama ocaklarinin isletil GC ‘qurg;m
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7. Gerek kendi iirettigi ve gerekse temin ettigi her tiirlii madeni, saflagtirmak, aritmak, Ham ve mamul
hale getirmek ve bunlarin ithalini, ihracini, yurt iginde pazarlama ve ticaretini yapmak, Maden
isletmeleri ve maden sanayi tesisleri kurmak bu konu ile ilgili her tiirlii enerji ve i liretmeye yarayan
makine ara¢ ve ekipmanlar1 ile bunlara ait yedek pargalarin tiretimini, ithalini, ihracim yapmak,
(bunlarin montajin ve bakimini tistlenmek,

8. Petrol ve Petrol-Dogalgaz aramasi ile ilgili verilerin toplanmasi, degerlendirilmesi ve gerekli
raporlarin hazirlanmasi islerinin yapilmasi,

9. Yurt i¢inde ve gerektiginde yurt diginda Ham petrol, Dogalgaz ve petrol {irlinleri arama, sondaj,
{iretim, tasima, depolama ve rafinaj gibi tiim petrol ameliyelerini yapmak bunlardan her gesit petrol
{irlinii, ara {irlin ve yan Uriinleri elde etmek,

10. Ham petroliin ve diger triinlerin islenmesiyle elde edilen tiriinleri depolamak, pacallamak, ihrag
etmek, bunun i¢in ve yukaridaki belirtilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaci ile gerekli her tirlii arag,
gereg, malzeme, madde ve tesisleri yapmak, kurmak, Kiralamak veya tedarik etmek, Yurt igindeki
ve/veya yurt digindaki rafinerilerde, ham petrol islemek ve/veya isletilmesini saglamak, elde ettigi
tirtinlerin Yurti¢inde ve Yurtdiginda Satisin1 yapmak.

“11. Petrol ve Dogalgaz ile ilgili enerji iiretimi, Petrol ve Maden arama ve bunlarmn iiretimi ile ilgili
* teknolojilerin gelistirilmesini saglamak

Telefon ve Faks | : | Tel:0312 587 10 00 Fax: 0312 587 11 00
Numaralan

Internet Adresi : | www.ipekenerji.com.tr

Bilinen Ortak Sayisi : | Sirket paylari IMKB’de iglem gordiigiinden ortak sayist degismektedir.
20.1.2012 tarihi itibari ile Merkezi Kayit Kurulusu (MKKX) kayitlarinda
6,268 adet ortagimiz oldugu gériilmektedir.

3.2. Ortakhgm Tarihgesi ve Gelisimi

1948 yilinda Ali IPEK tarafindan kurulan sirket, davetiye, tebrik, kartvizit, kartpostal, ajanda, defter
vb. trtinlerin imalati ve yurtici yurtdisi satist konularinda faaliyet gostermektedir. 1985 yilinda
Kolektif Sirket ’den Anonim Sirket’e doniigen Ipek Matbaacilik San. veTic. A.$.’nin merkezi -
Ankara’dir. ,

Ortakhik 27.06.2000 tarihi itibariyle halka agilmis ve hisseleri Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati ve
diizenlemelerine tabi olarak IMKB ‘de islem gérmeye baglamistir.

Mevecut kaynaklarim genisletmek ve genisleyen kaynaklarim daha iyi yonlendirebilmek amaciyla yeni
sektor arayislart kapsaminda 2001 yilinda istirak ve bagl ortaklik miinasebetiyle madencilik sektoriine
giris yapan sirket, gegen siire zarfinda iilkenin artan enetji ihtiyacinin kargilanabilmesi ¢ergevesinde
sirket biinyesinde gerekli bilgi birikimi ve gerekli sermayeyi saglayarak enerji yatirimina girebilecek
seviyeye gelmistir. Bu amagla Oxtaklik Esas S6zlesmesi’nin “amag ve konu” baglikh 3 tincii Maddesi,
kisaca Enerji ve Enerji Kaynéklartyun arama ve tiretimini kapsayacak sekilde diizenleme,.03 5.2008

tarih 2008/8 sayili X& Kuryilu Karan ile yapilip 04.08.2008 tarihinde 1€?Z' da
onaylanarak 07.08.2008\tafit{ 7122 sayily Tiirkiye Ticaret Sicili gazetesinde yayiml ¢ 1lgili ta\r?%
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Ayni zamanda 03.05.2011 tarih ve 2011/06 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Ipek Matbaacilik San. ve

Tic.A.§ olan §irket Ana Sozlesmesi’nin “Sirket Unvanli” bashikli 2 nci Maddesi’nin, yeni tinvanl
Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Aragtirma ve Uretim A.S. olarak degistirilmesine karar verilmistir. S6z
konusu degisiklik 30.05.2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulu'nda ortaklarin onay ile
15.06.2011 tarih 7837 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili gazetesinde ilan edilerek yayimlanmgtir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 saylli Ilke Karan g¢ergevesinde;
“MKK?” kayitlarma gére, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Ortakhik hisselerinin %37,75 ‘inin dolagimda
oldugu kabul edilmektedir.

3.3. Esas Sozlesmeye Tliskin Bilgiler | J

Tam metni ekte veya www.kap.gov.tr *de yer alan esas sozlesmeye iliskin 6zet bilgiler asagida
verilmektedir.

i 3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda bilgi: }

Ortaklik esas sdzlesmesinin 7. Maddesine gore:

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan en gok ti¢ yil igin segilecek bes kisilik bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiilir. Stiresi sona eren Yénetim Kurulu iiyesi yeniden segilebilir. Bu bes

kisiden ti¢ tanesi (A) grubu nama yazili hissedarlarm, iki tanesi (B) grubu hamiline yazili hissedarlarin
gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul’ca segilir. Yonetim Kurulu her Olagan Genel Kurul veya
iiyelerin segiminin yapildigx her Genel Kurul’dan sonraki toplantisinda (A) grubu nama yazili
hissedarlan temsilen gelen iiyeler arasindan Baskan ve Bagkan Vekili seger. Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin vefat, istifa veya sair sebeplerden dolay1 bosalmas: halinde, Y&netim Kurulu’nca bosalan
iiyenin segildigi grup hissedarlar arasindan yeni Yonetim Kurulu tiyesi segilerek keyfiyet ilk
toplanacak Genel Kurul’un tasdiklerine sunulur. Bu suretle segilen tiyeler ilk Genel Kurul’a kadar
vazife goriirler ve segimleri Genel Kurul’ca tasdik olunca yerine segildikleri liyelerin bakiye kalan
stirelerine ikmal ederler.

| 3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar: |

Sirket paylar1 sahiplerince Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinde serbestge devir olunur.

l 3.3.3. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar: J

YOKTUR

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢agrilmasma iliskin usuller ile toplantilara
katilim kosullar1 hakkinda bilgi: :

GENEL KURUL
MADDE 11. :
a. Davet Sekli: Genel Kurullar Olagan ve Olaganiistii olarak toplanirlar. Bu toplantilara davet de Tiirk

Ticaret Kanunu'nun 355, 368,366 ve 368 nci maddeleri hitklimleri uygulanir. e

b. Toplant1 Vakti: Qlagdn Genel Kurul, sirketin hesap devresi sonundan itibare ’ﬁy‘g?C‘{lgﬁi e ve
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c. Rey Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan
hissedarlarin veya vekillerin bir hisse i¢in bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar
kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasi ile temsil edebilirler. Sirkete
hissedar olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri hissedarin sahip oldugu oylar1 kullanmaya
yetkilidirler. Selahiyetnamelerin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konuya iliskin diizenlemeleri
cercevesinde idare meclisi tayin ve ilan eder. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun vekéleten oy kullanmaya
iliskin diizenlemelerine uyulur.

d. Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi: Sirket Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 369 ncu maddesinde ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nun yazili hususlar1 miizakere edilerek
gerekli kararlar alimir. Genel Kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabi Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabidir.

e. Toplant1 Yeri: Genel Kurul sirketin yonetim merkezi binasinda veya sirketin yonetim merkezinin
bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanr.

TOPLANTIDA KOMISER BULUNMASI
MADDE 12. Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticaret
Bakanlign Komiserinin bulunmasi ve toplanti zabitlarmin ilgililerle birlikte imza etmesi sarttir.
Komiserin giyabinda yapilacak genel kurul toplantilarinda alinan kararlar ve komiserin imzasini
tagimayan toplant1 zabitlar: gecerli degildir.

ALAN .

‘MADDE 13. Sirkete ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanunu’nun 37 nci maddesinin 4 nci fikrast hiikiimleri
" “sakli kalmak sartiyla sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan bir gazete ile en az 15 giin evvel yapilir.
Mahallinde gazete yaymlanmadifi takdirde ilan en yakin yerdeki gazete ile yapilir. Ancak Genel Kurul
toplantya ¢agrilmasina ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanunu’nun 368 nci maddesi hiikiimleri geregince ilan
ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere en az iki hafta evvel yap11mas1 zorunludur. Sermayenin
azaltilmasima ve tasfiyeye ait ilanlarda kanunun 397 nci 438 nci maddeleri hitkiimleri uygulanur.,

“llanlara iligkin Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri saklidir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
diizenlenmesi ongoriilen mali tablo ve raporlar ile, bagimsiz denetlemeye tabi olunmasi durumunda
bagimsiz denetim raporu Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen usul ve esaslar déhilinde kurula
gonderilir ve kamuya duyurulur.

3.3.5. Ortakhigin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.3.6. Sermayenin artlrllmasma veya azaltilmasina iligkin esas sozlesmede 6ngoriilen kosullarm
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin ézetleri: |

YONETIM KURULU VE SURESI

MADDE 7. Sirketin 1$1er1 ve idaresi ‘Genel Kurul tarafindan en gok {i¢ yil i igin seg1lecek bes kisilik bir
Yonetim Kurulu taraﬁ yiiriitiiliir. Siiresi sona eren Yénetim Kurulu tiyesi yeniden segilebilir. Bu
bu nama yazili hissedarlarin, 1k1 tanem (B) grubu hagilipe yazih
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‘hissedarlan1  temsilen gelen iyeler arasindan Bagkan ve Bagkan Vekili seger. Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin vefat, istifa veya sair sebeplerden dolay1 bosalmas: halinde, Yonetim Kurulu’nca bosalan
{iyenin segildigi grup hissedarlar arasindan yeni Yonetim Kurulu iiyesi segilerek keyfiyet ilk toplanacak
Genel Kurul’un tasdiklerine sunulur. Bu suretle segilen iiyeler ilk Genel Kurul’a kadar vazife goriirler
ve secimleri Genel Kurul’ca tasdik olunca yerine segildikleri iiyelerin bakiye kalan stirelerine ikmal
ederler.

SIRKETI TEMSIL VE ILZAM :

MADDE 8. Sirketin yonetimi ve disartya kars temsﬂl Yonetim Kuruluna aittir. Slrket tarafindan
verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi igin bunlarin sirketin unvam -
altina konmus ve sirketi temsil ve ilzama. yetkili kilindiklari yonetim kurulu tarafindan ¢ikartilacak imza
sirkiileri ile tespit tescil ve ilan edilecek kisi veya kisilerin imzalarim tagimas: gereklidir.

YONETIM KURULU UYELERININ UCRETLERI
MADDE 9. Yénetim Kurulu Baskan ve tiyeleri Genel Kurul tarafindan kararlastirilarak aylik, yillik bir
ddenek veya her toplanti i¢in belirli bir huzur hakki alirlar.

MURAKIPLAR VE GOREVLERI
MADDE 10. Genel Kurul azami 3 sene miiddetle bir adet denetgi seger. Denet¢i (A) grubu nama yazil
hissedarlarin gosterecegi gerek hissedarlar, gerekse harigten gosterecegi adaylar arasindan segilir.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler |

Ipek Dogal Enerji Kaynaklan Arastirma ve Uretim A.S.’ye ait gegmis dénem Finansal Raporlarina
www.kap.gov.tr ve Ipek Dogal Enerji Kaynaklar Arastirma ve Uretlm A.S.’nin www.ipekenerji.com.tr
adreslerindeki web Sitelerinden ulagilabilir. :

3.4.1. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde
ortakhk faaliyetleri hakkinda bilgi:

a) Ortakhk Faaliyetleri
Ipek Dogal Enerji kaynaklar1 Aragtirma ve Uretim A.S. Koza markal1 Davetiye, Kart, Kartvizit, Ajanda,
Defter, Bloknot vb. iiriinlerin iiretim ve satisi ile beraber Yapilan ana sozlesme degisiklikleri sonrasi

Dogal enerji kaynaklar1 (Dogalgaz, Petrol ) arama ve tiretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir..

i) Davetive ve diger basim faaliyetleri

Sirket’in bugiine kadar imalatim gergeklestirdigi Koza markali tiriin gami, geleneksel matbaacilik
tirtinlerinin gok diginda yer almakta ve yillarin olusturdugu bilgi, imalat ve 50(elli) yil askin bask
tecriibesi ile tirtinlerini Bagli Ortaklig1 Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.$.’nin yurt iginde
ve yurt disginda olusturdugu bayilik zinciri ve Koza Magazalar1 aracihfi ile yillardar,. insanlarin
belleginde hakli bir yer edinmistir. Sirket, ‘Koza’ ticari markas! altinda satisinin ya%l»gm defgl htapglk

ve benzeri iiriinlerinde FagomNjretjmini gerceklestirmistir. I S
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2009 yilinda Batman-Bitlis il smirinda yer alan bir (AR/IPK/X/4555) ve Ankara-Afyon il sinirinda
birbirine bitisik olarak yer alan alt1 adet petrol arama ruhsatinin (AR/IPK/III/4556-4557-4558-4559-
4560-4561) alinmas: ile birlikte arama faaliyetlerimiz baslamig, 2010 yilinda Bitlis-Siirt simirinda bir
ruhsat daha (AR/IPK/X/4762) eklenerek toplamda yedi adet arama ruhsatt olmustur.

Petrol potansiyeli malum Gilineydogu Anadolu bélgesinde yer alan AR/IPK/X/4555 numarali
ruhsatimizda titizlikle yirittiigiimiiz ¢alismalarimiz sirasinda -yeralti ve ylizey jeolojisi incelenmis,
jeofizik verilerin de katkist ile arama kuyusu lokasyonu belirleme agamasina gelinmistir. Yaklagik 3800
metre derinlige inmesi planlanan kuyu igin gerekli teknik ve lojistik hazirhiklar yapilmakta olup,
tamamlanmasinin akabinde derhal sondaja baslanacaktir. Arama kuyusu tretim kuyusu olmayip,
ekonomik olarak petrol kesfedilmesinden sonra tiretim kuyusu haline gelecektir.

Benzer sekilde, AR/IPK/X/4762 numarali ruhsatimizda da degerlendirme yapilmaktadir. Yeterli
miktarda verinin dogru bir sekilde degerlendirilmesi igin giincel yazilimlardan yararlanilmakta olup,
AR/IPK/X/4555 numarali ruhsatimiza benzer sekilde bu ruhsatin da ¢nem arz ettii gérigiindeyiz.
Yeralt1 jeolojisi yorum caligmalarimizin neticelenmesi ile birlikte beklentilerimizin desteklenmesi
durumunda, burada da bir arama kuyusu agilmasi igin hazirlik yapilacaktir. Degerlendirmelerimiz
devam etmektedir. Arama kuyusu kazildiktan sonra petrol kesfi yapilir ise kuyuda test ¢aligmalarina
baslanir ve bu arada Petrol Isleri Genel Miidiirliigiine basvuru yapilarak arama ruhsati iiretim ruhsatina
gevrilir.

Yirittigimiiz saha caligmalari, numune analizleri ve jeolojik degerlendirmelerimiz neticesinde,
potansiyel teskil etmedigine karar verilmesi sebebi ile, Ankara ruhsatlarindan batida kalan {i¢ tanesi terk
edilmistir. Dogudaki diger {i¢ ruhsatta jeokimya ¢alismalar1 programlanmig ve uygulamaya almmsgtir.
Jeokimya ¢alismasi arama faaliyetleri sirasinda bolgenin hidrokarbon icerigini arastirmak i¢in alan
orneklerde yapilan kimyasal analizlerdir. Degerlendirmemiz devam etmektedir.

b) Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arama ve Uretim A.S. istirak, Bagh Ortaklik ve Dolayh
bagh ortakliklar: faaliyetleri

i) Davetiyecilik ve Basim faaliyetleri

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.

~ Sirket Ipek A.S. nin iretimini yapmus oldugu Koza Markal Davetiye, Tebrik, Takvim, Ajanda,
Sekerlik, Imsakiye, Tekkart, ve benzeri iiriinlerin yanisira Piyasadan temin ettigi Kurtasiye ve Hediyelik
esya trinlerini yurt iginde ve yurt digmnda olusturdugu bayilik zinciri, matbaacilar ve Blyik
Siipermarketler aracilif1 ile *Koza’ ticari markasi altinda satigim gerceklestirmistir. '

ii) Madencilik Faalivetleri

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.

2008 yilinda Koza Alun isletmeleri A.S.'den devir alinan 6 arama ruhsats, sahistan alman 1 igletme
ruhsat: toplam 7 maden ruhsati ile Turkiye'de baz metal (altin ve giimiis disinda daha yogun bulunan ve
kimyasal olarak daha aktif diger metaller) aragtirma galismalarina baslamis olan Koza Anadolu Metal
Madencilik Isletmeleri A.S/728 il Eyliil ay: itibariyle 19 arama ve 2 isletmpwidtiime21 ruhsata
sahiptir. 2011 yil1 igy Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.’3€ ﬁ % Projesi
Ciftehan Projesi ve SsojrProjesi jcallymalari ile dig

devam edilmistir. .




ATP Insaat ve Ticaret A.S.

Cesitli alanlarda faaliyet gdsteren sirketin hakim ana ortagi % 99.04 hisse ile Koza Anadolu Metal
Madencilik San.Tic.A.S. ve dolayh olarak ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arama ve Uretim A.S. dir.
Ortaklik hakim ortaklar tarafindan kendi istigal konular1 diginda kéarh, verimli ve stratejik yatirimlarin
gerceklestirilmesi ve bu konularda faaliyet gosteren sirketlere ortak olunmasi, yeni sirket kurulmasi
suretiyle Madencilik, Medya, Gida, Turizm, Hava Tasimacili1 ve Pazarlama konularinda kendi faaliyet
ve ortakliklar ile Koza Grubunun biiyiime ve gelisme siirecine dnemli katkilar1 oldugu gibi olmaya da
devam etmistir.

Ortakligin esas sozlesme faaliyet konular igerisinde faaliyette bulundugu, Pazarlama ve Gida
faaliyetlerine iligkin olarak, Bagli Ortaklipn Koza Altin Isletmeleri A.§. ve Ozdemir Antimuan
Madenleri A.S. nin iiretmis oldugu mamullerin ihracatini ve gida faaliyetlerine iligkin olarak da gida
tirtinlerinin yurti¢i ve yurtdis: satislarini gergeklestirmisgtir.

Altin, Giimiis ve Antimuan Konsantre ihracati olarak 2008 yilinda 190.033.126,17 TL, 2009 yilinda
347.563.941,72 TL, 2010 yilinda 96.641.129,72 TL ve 2011 yili 9 aylik dénemde ise 33.749.291,54
TL Ihracat yapilmustir. Gida tiriinleri olarak; 2008 yilinda 161.149,71 TL, 2009 yilinda 249.687,72 TL,
2010 yilinda 652.089,87 TL ve 2011 yili 9 aylik doénemde ise 2.043.265,99 TL agirlikh olarak Ege

Bolgesine satig ger¢eklesmistir.

2005 yilinda KOZA Grubu tarafindan % 100 hissesi alinan ve iilke ekonomisine biiyiik katkilar1 olan
* Koza Altin Isletmeleri A.S. Normandy Madencilik A.S.) nin % 60 lik hissesinin sahibi olmustur. 2010

yilinda sahibi oldugu hissenin % 15 ine tekabiil eden paylarim halka arz eden slrketln son durum
itibariyle Koza Altin Isletmeleri A.S. sermayesindeki pay1 % 45 dir. Koza Altin A.$’nin sermayesinde
yOnetim imtiyazina haiz A grubu paylara sahip olunmasi dolayisiyla yonetim hakimiyeti Sirketimiz ve
Grubumuzda oldugundan Koza Altin A.S Sirketimiz finansal tablolarinda konsolidasyon igerisinde yer
almaktadir. Dolayisiyla Koza Altn A.S’nin yonetim hakimiyeti A Grubu paylann sahiplifine
dayanmakta olup, bu paylarin elden ¢ikarilmasi durumunda hakimiyetin kaybedilmesi ve
konsolidasyondan ¢ikmasi s6z konusu olabilir.

05/2008 tarihinde Kanal Tiirk Televizyon, Kanaltiirk Radyo ve Internet sitesini biinyesinde bulunduran
yaym grubuna ait Yasam Televizyon Yayin Hizmetleri A.$. nin % 99.99 hisselerine tekabiil eden
paylarin tamamu ile bagl ortaklik ve istiraklerinin tiim mal varliklar1 Televizyon ve yaym lisanslan ve
marka lisans haklaridadahil satin alarak ana ortag1 olmustur. '

Mugla Marmaris Turgutkéy Burunucu Mevkii’nde toplam 65.000 m2 arsa igerisinde Otel ve Turizm
Isletmeciligi kapsaminda Otel ingaati bulunan Keyland Turizm Seyahat ve Ticaret AS. nin 30.04.2009
tarihinde % 99,99 hisselerin alimint gergeklestirmis ve 1985 yilindan itibaren ingasi devam eden 5
yildizl1 Angel’s Peninsula Hotel’i 01.07.2011 tarihinde deneme amagh hizmete agmus olup, Sirket tam
olarak hizmet vermeye 2012 yilinda baglayacaktir.

Gida sektoriinde de faaliyet karari alan sirket 2008 yili baginda Cam fistigy {iretimi alim satim ve
ticareti icin Izmir ili Bergama ilgesi Yukaribey K&yili mevkiinde bulunan arazi lizerinde Camﬁstlgl
isleme tesisi yatirim ile beraber ayni zamanda Siit ve siit Uriinleri, 6zellikle Bergama Tulum peyniri,
Inek peyniri, Koyun peyniri, Ke¢i peyniri ve lor tiretimi igin 2010 yilinda [zmir ili Bergama ilgesi
Kozak mevkii Camave Mandra tesmnl biinyesine katarak bugune kadar | %‘ Bm
TL’lik arsa, arazi, XialZine . h 2 n;grt
devam ettirmektedir.




Koza Altin Isletmeleri A.S.

Koza Altin Isletmeleri A.S. {ilkemizdeki altin madenlerini aramak ve isletmek tizere %100 Tirk
sermayesinden olusan bir Tiirk sirketidir. ATP Insaat ve Ticaret A.S. ve Koza-Ipek Holding A.S. firmasi
3 Mart 2005 de Normandy Madencilik A.S. nin biitiin hisselerini Newmont Mining Corporation
sirketinden satin almistir. Boylece bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti tarihinde ilk kez bir Tiirk
Sirketi altin iiretimini gergeklestirmistir. Bugiin itibariyle, dort adet iiretim yapan madeni
bulunmaktadir. Ovacik’ta yeralt1 isletmeciligi, Cukuralan’da ag¢tk ocak ve yeralti isletmecilii,
Mastra’da agik ocak ve yeralt: isletmeciligi, Kaymaz’da da agik ocak isletmeciligi devam etmektedir.
30Eyliil 2011 itibariyle, Tirkiye genelinde Ege, Marmara, Karadeniz, Orta ve Dogu Anadolu
Bolgelerinde 38 isletme ve 465 civarinda arama ruhsatina sahip olan sirket, 2011 yilinda dokuz aylik
donemde 209.836 ons altin iretimi gerceklestirerek 496,8 milyon TL gelir elde etmistir.

Koza Altin Isletmeleri A.S halka agik bir sirket olup Sirketle ilgili bilgilere www.kap.gov.tr
erisilebilmektedir.

Koza Altin’in finansal tablolarimizda konsolide edilerek yer almasi, ATP Insaat’in elindeki A grubu
paylarinin gogunluguna baglidir. ATP Insaat’in bu paylari elinden ¢ikarmasi durumunda Koza Altin
konsolidasyon kapsamindan ¢ikar.

-Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

Yurt ¢capinda Antimuan madeni arama, tiivenan cevher tretimi, flotasyon tesisinde zenginlestirilerek
Antimuan konsantresi tiretimi, Izabe tesislerinde Antimuan konsantresi isleyerek Antimuantrioksit ve
Regiiliis Antimuan metali iiretimi faaliyetleri gerceklestirilmektedir.

iii)Basin ve Medya Faaliyetleri

Koza-Ipek Gazetecilik Yaymncilik A.S.

15.11.2005 ve 27.10.2011 tarihleri arasinda imtiyaz hakkina sahip oldugu Bugiin Gazetesi’nin
¢ikarilmasi ve tiim Tiirkiye genelinde 25,000 son noktada satiga sunulmasi ana faaliyetidir.

Bugiin Televizyon Rédvo ve Prodiiksivon A.S.

Biigiin TV adiyla yaymn yapan televizyon kanalimn yaymnci kurulusudur. Uydu ve dijital platformlar
vasttastyla tiim Tiirkiye geneline 24 saat haber yayinciligi yapmaktadir.

Yasam Televizyon Yayin Hizmetleri A.S.

Eyliil 2004’den beri Uydu, Karasal, Kablo Tv ve Digital Platform iizerinden KANALTURK logosuyla
yayinlarini 24 saat kesintisiz gergeklestirmekte olup yaymlarim Bati Avrupadan Tiirki Cumbhuriyetlere
kadar ulastirmaktadir. Temmuz 2008’de KANALTURK RADYO logosuyla radyo yayinlari baglarken
2009 yilinda radyo ve TV yayin mecralarina internet de eklenmistir.

Sirket yayinlarini Istanbul — M
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Koza Prodiiksiyon ve Ticaret A.S.

2008 yili Mayis ayindan bu yana Koza Ipek Grubu iginde yer alan Koza Prodiiksiyon ve Ticaret A.S.
28/05/2004 tarihinde Ilgili Mevzuata uygun olarak sinema, radyo, televizyon, kitap, gazete, dergi yazili,
sesli ve gorsel medya ile ilgili olarak her tiirlii ses, goriintii, mesaj, teleteks, animasyon, ile haber film,
reklam, eglence, sanat, yaymn ve programlarimin yurt iginde ve yurtdisinda prodiiksiyonunu
organizasyonunu tanitim ve pazarlamasini yapmak, yaptirmak, igerik hazirlamak, yayma hazir hale
getirmek, ajans, multimedya, ve damsmanlik hizmetleri sunmak tizere Istanbul ‘da kurulmustur.

Sirketimiz; Eylil 2004 de yayma baglayan KANALTURK TV igin 2008 yili sonuna kadar
prodiiksiiyonlar gergeklestirmistir. 2009 da gayri faal durumdadir, 2010 yilindan bu yana ¢ekimi
planlanan bir filmin prodiiksiyonu i¢in hazirliklarim stirdiirmektedir.

Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.

Yazili, sesli ve gorsel medya icin reklam ve medya kampanyalar1 hazirlamak organize etmek, igerik
hazirlamak, pazarlama faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Istanbul ‘da kurulmustur.

Sirketimiz; Eylil 2004 den bu yana KANALTURK logosuyla yaymn yapan Yasam Televizyon Yaymn
Hizmetleri nin TV reklam pazarlama faaliyetlerini yiiriitmektedir. 2008 yili Mayis ayinda Koza Ipek
Grubu’na katilan Sirketimiz, pazarlamasi yapilan yaym kuruluslarina KANALTURKRADYO’yu da
‘eklemistir. Reklam satislari Sirketin en 6nemli gelir kalemidir

Ipek Online Bilisim hizmetleri Ltd. Sti.

2008 y1ili Mayis ayindan bu yana Koza Ipek Grubu iginde yer alan Yasam Haber Ajansi Ticaret Ltd.Sti.
adiyla kurulan Sirketimiz; 08.07.2004 Ilgili Mevzuata uygun olarak yazili sesli ve gorsel medya ile ilgili
olarak ajans hizmetleri sunmak, her tiirlii haber nitelikli arastirmalar yapmak, iletisim kurmak, bilgi,
belge, goriintii toplamak, ses almak, kayit yapmak, bunlarin basin ilke ve kurallarma uygun olarak
iletim dagitim ve pazarlamasini yapmak amaciyla Istanbul’ da kurulmustur.

Eylil 2004 de yayma baslayan KANALTURK TV igin 2008 yili sonuna kadar haber ve haber
programlar gergeklestirmistir.2009 da gayri faal durumdadur.

01.Mart 2011 tarihinde sirket tinvanh Ipek Online Bilisim Hizmetleri Ltd. Sti. olarak degistirilmis olup
bilisim, telekomiinikasyon konularinda hizmet verilmesi, alt yap1 kurulmasi ve isletilmesi konulart da
faaliyet alanina eklenmigtir.

iv)Tasimacilik (Hava Tasimacihigi)

ATP Havacilik Ticaret A.S.

Hava tagimaciligi alaninda faaliyet gosteren ATP Havacilik, 11.02.2008 tarihinde % 99 hissesi ATP
Ingaat Ticaret A.S. ne ait olarak kurulmustur. Bu siire zarfinda diinyaya; yurtici, yurtdist tarifesiz yolcu
hava tasimacilif: faaliyeti gergeklestirmektedir. Bagsta Ortadogu, Rusya, Tiirki Cumhuriyetleri, Avrupa
ve Yurt i¢i olmak iizere birgok noktaya ugus gergeklestirmis ve gerceklestirmektedjr.-Rigpamn yillar
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v) Turizm

Kevyland Turizm Seyahat ve Ticaret A.S.

Keyland Turizm Seyahat ve Ticaret AS. Mugla ili Marmaris Ilgesinde 2009 yilindan itibaren insasi
devam eden 5 yildizli Angel’s Peninsula Hotel’i 01.07.2011 tarihinde deneme mahiyetinde hizmete
acilmis olup 2012 yilinda tam olarak faaliyete gegecektir.Otel toplam 182 odadan olusmaktadir 162 oda
Ana otel blogunda, 20 adet villa da otelimizin yarimada boliimiinde bulunmaktadir. Tesisimizin toplam
yatak kapasitesi ise 396°dir.

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhigm bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

a) Davetiyecilik ve Basim faaliyetleri

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.

Koza Tiirkiye nin Migros, Carrefour gibi 6nde gelen hipermarketlerine ve saygin kirtasiyelerine defter,
bloknot ve diger kirtasiye iiriinlerini satan bir firmadir..

~Kurtasiye ve Davetiye sektorii siirekli gelisen ve degisen bir sektdr olmasi sebebiyle Bu gelisim ve
‘degisime ayak uydurabilmek igin gerekli olan ¢aligmalara daha fazla Snem verilmesi ve Sektor icinde
faaliyet gosteren davetiye firmalarnm her gegen giin artmasi frlinlerimizin diger firmalarin
‘modellerinden daha farkli modeller, daha farkli tasarimlar ve daha farkh malzemelerin kullanim ile
cesitliligini artirmak kaliteli tiriinleri daba ucuz fiyatlarla nihai tiiketiciye ulagtirma, Pazar payin
muhafaza etmek ve artirmak icin siirekli dinamik yapiya sahip olmay1 gerektirmektedir.

‘Rekabetin yiiksek oldugu bir sektor olan davetiye sektdriinde tanimirlign yiiksek olan Koza Markasi’nin
‘avantaj1 ile ciro ve pazar paymi koruma ve artirmaya yénelik ¢alismalar yapilmaktadir.

b) Madencilik Faalivetleri

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.

Sektorde tecriibeli, arama ve geligtirme konusunda uzman teknik ekibi ile altin ve glimiis haricindeki
baz metal madenciliginde arama alanlart ve projelerinin gelistirilmesini alaninda faaliyet
gostermektedir. Heniiz {iretim yapilmamakta olup arama ve rezerv gelistirme caligmalar1 devam
etmektedir. Sirketimizde tecriibeli arama ve madencilik ekibi mevcuttur. Sahip oldugumuz ruhsath
alanlarda yogun olarak arama faaliyetleri ytiriitiilmektedir.

Koza Altin Isletmeleri A.S.

Tiirkiye’deki altin potansiyeli madencilik yasasindaki degisiklikler, altin fiyatlardaki yiikselis trendi ve
teknolojideki gelismeler neticesinde yapilan incelemeler sonucunda yiikselis gostermektedir. Yapilan
calismalar (Kaynak: Ayhan Erler, 1997, Tiirkiye Altin Potansiyeli ve Maden Kaynaklar Kestirme
Yontemleri, ODTU, Jeéoloji Mithendisligi Bolimil) iilkemizde yaklagik olarak 6.500 ton altin
olabilecegine isaret etmektediy. B ~potansiyelin de sadece %10’u olan 650 tonluk kismi rezerv olarak
de pazarin mevcut durumu incelendiginde onceljg
. Oncekj mevzuat nedeniyle arama lisans1 3 yilligfha
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yapilan yeni kanuni diizenleme ile toplam arama ruhsat stiresi 7 yila ¢ikartilmistir. Bu 7 yil sirastyla 1
yil 6n arama, 2 yil genel arama ve 4 yil detay arama siirelerinden olugsmaktadir. Yukarida bahsedilen
nedenlerle meveut durumda sektorde rekabet arama faaliyetlerinde yogunlagmis bulunmaktadir. Koza
Altin ise bu iki faaliyeti paralel olarak siirdiirmektedir. Oniimiizdeki 3 yillik dénemde arama alaminda
rekabetin yerli ve yabanci sirketlerden gelecegi ve Bati Anadolu’da yogunlasacag diistiniilmektedir.
Arama faaliyetini' siirdiiren yerli sirketlerin daha sonraki d6énemde tretim faaliyetlerine
ba§layabilecekleri dustintilmektedir. Tiirkiye 6.500 ton altin potansiyeline ve 650 ton civarinda altin
rezervine ragmen yilda 10-20 ton arasi altin iiretmekte ve talebin kargilanabilmesi igin 250 300 ton arasi
altin ithal etmektedir.

Sirket bolgesel yataklardan ¢ikan cevherleri islemek igin proses tesisleri ‘merkezi olarak kullanma
stratejisi izlemektedir. Merkezilestirilmis proses islemlerinin yatirim gerekliliklerini en aza indirecegini,
yiiksek tendrlii olmasina ragmen proses tesisi yapimina gerekce olusturmayacak derecede olan kiigiik
yataklarin gelistirilecegi hedeflenmektedir. Bu tiretim modelinin ik uygulamasi, karayoluyla 80 km
mesafede bulunan Kiiciikdere yatagindaki cevherin Ovacik’a getirilmesiyle ger¢eklesmistir. Bu modelin
bir benzerini Ovacik civarinda bulunan Cukuralan’da uygulanmaktadir. Buna ilaveten sirket, ikinci
proses iiretim merkezini 2009 yilinda Mastra’da ve iiglincii proses tesisini de Kaymaz’da 2011 Eylil
ayinda faaliyete gecirmistir.

Sirket, 2005 yili Mart ayindan bu yana, iktisaplar, arama faaliyetleri ve altin fiyatlarindaki artislardan
dolayr hem rezerv hem de kaynak miktarlarini bagarili bir sekilde artirmis bulunmaktadir. 31 Aralik
2010 itibariyle slrketm toplam goriiniir, muhtemel ve miimkiin kaynak bazi 1,8 milyon ons’dan
10.0milyon ons’a; kanitlanmis rezerv ve muhtemel rezerv ise 0,4 milyon ons’dan 2.1milyon ons’a
yiikselmistir. 31 Aralik 2007, 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle rezerv ve kaynaklar
bagimsiz bir sirket olan SRK firmasi tarafindan denetlenmistir. ' '

Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

Firmamiz antimuan cevher ve konsantre iiretmektedir. Konsantre tendriiniin yiksekligi ve igindeki
empiriiteler agisindan kaliteli konsantre olmasi, firmamizin avantajidir.

¢) Basin ve Medya Faaliyetleri

Koza-Ipek Gazetecilik Yaymncilik A.S.

Bugiin Gazete51 nin satis faaliyeti 11e istigal edildiginden basin yaymn sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Bugiin Gazetesi’nin aylik ortalama net tiraj rakamlari dikkate alindiginda Tirkiye’de
ulusal olarak dagitim yapilan 35 giinliik gazete arasinda 70,000 adetlik satis rakamiyla 17. Sirada yer
almaktadir. Sézkonusu siralama 15/01/2012 tarihi itibar ile olup Yaysat ve Turkuvaz Dagitim verilerine
gére ¢ikarilmistir. Stralama medyatava.com adli medya haber sitesinden de diizenli olarak kamuya
duyurulmaktadir.

Bugiin Televizvon Radvo ve Prodiiksivon A.S.

Bugiin TV logosuyla yaymn yapan haber kanali olmasi nedeniyle Radyo TV yaymcilig sektoriinde
faaliyet gostermektedir. Bugiin Tv 24 saat yaymn yapan 5-6 haber kanalindan biridir. Cok k1sa stiredir
faaliyette olmasina karsin elde ettlgl basar ile Kasim 2011 AGB Nielsen verilerine giyg=8 haber

kanallar1 arasinda tiim giinde i sirada yer almaktadir. Tv yaymciligindaki te lere
paralel olarak yenileme D yayma\gecilmesijplanlanmaktadur. ;
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Yasam Televizyon Yayin Hizmetleri A.S.

Kanaltirk TV ve Kanaltiirk Radyo logolariyla yaymn yapan radyo ve televizyon kurulusu olmasi
nedeniyle Radyo TV yaymcihifi sektoriinde faaliyet gostermektedir. Kanaltirk Tv 24 saat yaymn
yapmakta olup yayinlarim tiim Tiirkiye, Dogu Avrupa, Tiirki Cumhuriyetler, Orta Dogu, Kuzey Afrika
ve internet iizerinden tiim diinyaya ulastirmaktadir. Kasim ay1 AGB Nielsen tarafindan raporlanan rating
olciimlerinden Kasim 2011 verilerine gore tiim giinde olglimlenen tiim kanallar arasinda sekizinci,
prime time’da dokuzuncu sirada yer almaktadir. Igerik yatirimlarmin arttirtlarak siralamadaki yerinin
yiikseltilmesi Sirketin oncelikli hedefidir.Tv yayinciligindaki teknolojik gelismelere paralel olarak
yenileme yatirimlart (HD yayina gegilmesi) planlanmaktadir.

Koza Prodiiksiyon ve Ticaret A.S.

Ipek Medya Grubu’nun film, dizi ve tv programlar prodiiksiyon isleri ile istigal eden prodiiksiyon
sirketidir. Yeni film ve dizi projeleri konusunda galigmalar: devam etmektedir.

Yerli film sektoriindeki gelismelere paralel olarak ileriki yillarda bu sektérde bitylime Grubun genel
hedeflerinden biridir.

Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.

Ipek Medya Grubu’nun televizyon ve radyo kanallarimin reklam pazarlama faaliyetlerini gergeklestiren
reklam pazarlama sirketi olarak reklamcilik sektoriinde faaliyet gostermektedir. Kanallarin izlenme
oranlarindaki artisa paralel olarak pazar payr ve net satis rakamlari yildan yila stirekli bir artig
gostermektedir. '

Yillar itibariyle Satig Tutarlar:

Yih Net Satiglar TL
2008 6.348.447
2009 13.447.593
2010 21.303.635
2011/9.Ay 24.467.898

{pek Online Bilisim hizmetleri Ltd. Sti.

Bilisim, telekomiinikasyon konularinda hizmet verilmesi, alt yap1 kurulmasi ve isletilmesi konularinda
faaliyet gostermektedir. Internet sektoriindeki gelismelere paralel olarak mevcut web sitelerinin
(kanalturk.com.tr, bugun.com.tr, herseyspor.com) teknik ve igerik alt yapilarimin gelistirilerek tiklanma
sayist ve bagl olarak reklam pazar paymin arttirilmast ana hedefi olup ayrica yeni sitelerin faaliyete
gecirilmesi oncelikli hedeflerdendir. '

d) Tasimacilik (Hava Tasimacihgn)

ATP Havacilik Ticaret A.S.
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Son zamanlarda, artan yakit fiyatlar, ilgili havacilik mevzuati, kanun ve yonergeler geregi ruhsatlarin
idamesi ile ilgili maliyetlerin artiglan gibi nedenlerle potansiyel miisteri olan biiylik isletmeler u¢ak
sahibi olmaktadirlar. Bu nedenle sektérde talep diizeyi istenilen/beklenen diizeylerde
ger¢eklesmemektedir.

Ancak gelisen iilke ekonomisine bagli olarak Havacilik sektdriiniinde bu paralelde gelismesinin
kagimlmaz olacag bilinci ve halen faaliyette bulundugumuz sektdrdeki taleplerin degerlendirmeleri
sonucu meveut hava aracinin yam sira Daha uzak noktalara daha ¢ok yolcu tasiyabilen ikinci bir hava
aracinin alimm zorunlu kilmustir. Sirketin bu alandaki Uzman kadrosu ve yatiimlan sayesinde
faaliyette bulundugu sure iginde elde ettigi ve edecek oldugu tecriibeleri ile sirketin karliklik ve
verimliligini ileri noktalara tagimay1 hedeflemektedir.

e) Turizm

Kevland Turizm Seyahat ve Ticaret A.S.

Angel’s Peninsula Otel Mugla ili Marmaris ilgesi Turgut Koyiinde bulunmaktadir. Tesisimiz bulundugu
bu bolgede tek 5 yildizli tesistir ve kendisine ait koylar1 bulunmaktadir. Ozel konsepti ile tiim bolgede
ayricaliklidir. Temmuz 2011°de deneme maksadiyla hizmete aghmis olan tesisimiz tam faaliyete 2012
senesi icerisinde gegecektir.

3.4.3. Son ii¢ y1l ve ilgili ara dénem itibariyle ortakhgn net ciro tutarimn faaliyet alanma gore
dagilimi hakkinda bilgi:

- . Grup I¢i
01 Ocak - 31 Arahik 2008 Dénemi Basin Maden Davetiye | Tagimacihk Elimasyon Toplam
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 36.508.879 397.093.178  32.462.520 538.286 -234.375.704  232.227.159
Satiglarin Maliyeti (-) 47303.603 -268.797.222 -28.363.067 -1.032454 225743452 -119.752.894
BRUT KAR/ZARAR -10.794.724 128.295.956 4.099.453 -494.168  -8.632.252  112.474.265
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) -9.093.469 -4.118.176 -2.732.872 0 3.426.732  -12.517.785
Genel Yonetim Giderleri ) -17.297.886 -30.003.589 -3.526.818 -113.257 10.852.042  -40.089.508
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 -8.567 -199.352 0 0 -207.919
Diger Faaliyet Gelirleri 4.008.698 3.880.689 391.399 6 -3.909.727 4.371.065
Diger Faaliyet Giderleri (-) -2.741.097 -4.798.371 -197.522 -291.219 1.904.349 -6.123.860
FAALIYET KARI/ZARARI -35.918.478 93.247.942 -2.165.712 -898.638 3.641.144 57.906.258
TOPLAM VARLIKLAR 56.396.724 468.013.265 367.992.044  24.003.487 -399.337.540  517.067.980
TOPLAM KAYNAKLAR 56.396.724 468.013.264 367.992.043 24.003.487 -399.337.540  517.067.980
' N | . . Grup Ici '
01 Ocak - 31 Arahk 2009 Dénemi Basin Maden Davetiye | Tasimacihk Turizm . Toplam
Elimasyon
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 36.919.013 702.720.752  32.878.631 2.199.830 0 -385.368.267 389.349.959
Satiglarin Maliyeti (-) -48.165.348  -473.860.527 -28.010.069  -3.774.242 0 385323546  -168.486. 640
38.860.225  4.868.562 -1.574.412 0 -44.721 N
P arlama Satis ve Dagitim
-2.698.809 0 0 5.133.370

-3.074.628 -164.364 2.955.087
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Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) v 0 -9.975.717 -383814 0 0 0 -10.359.531

Diger Faaliyet Gelirleri 5.040.223 5.679.228 413.867 1269 7140 -8.065.891 3.075.836
Diger Faaliyet Giderleri (-) -2.900.974 -4.041.938 -113.546 -196 -92 54.305 -7.002.441
FAALIYET KARI/ZARARI -45.714.032 184.074.718 -988.368  -1.784.613 -157.316 32.150 135.462.539
: -562.762.199 604,143,348
TOPLAM VARLIKLAR 81.121.952 658.247.836 378.578.953  21.266.835 27.689.971 ’
) 562.762.199 604.143.348
TOPLAM KAYNAKLAR 81.121.952 658.247.836  378.578.953  21.266.835 27.689.971
. . . Grup Igi
01 Ocak - 31 Arahk 2010 Dénemi Basin Maden Davetiye | Tasimacihk Turizm . Toplam
Elimasyon
SURDURULEN FAALIYETLER )
Satig Gelirleri 55.988.661 587.919.660  35.165.627 2.108.335 1.499.403  -139.392.232 543.289.454
Satiglarin Maliyeti (-) -60.026.799  -246.943.908 -29.648.969  -4.000.942 -1.343.777  139.402.773  -202.561.622
BRUT KAR/ZARAR -4.038.138 340.975.752 5.516.658  -1.892.607 155.626 10.541 340.727.832
Pazarlama, Satig ve Dagitim
Giderleri (-) -13.608.034 -3.947.600  -2.323.537 0 0 4.803.447 -15.075.724
Genel Yonetim Giderleri (-) -28.317.884 -34979.214  -4.611.172 -221.196 -1.039.963 2.729.878 -66.439.551
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 0 -14.624.569 -204.405 0 0 162.76 -14.812.698
2.533.306 1.099.365 3.573.322
Diger Faaliyet Gelirleri 7.613.371 22 7288 -7.680.030
Diger Faaliyet Giderleri (-) -3.159.291 -2.076.600 -105.293 0 -58.671 -4.980 -5.404.835
-628.384
FAALIYET KARI/ZARARI -41.509.976 287.881.075 -2.113.781 -935.720 -124.868 242.568.346
-838.953.617
TOPLAM VARLIKLAR 104.999.079 1.175.292.219 412.940.601  27.127.023 119.239.979 1.000.645.284
-838.953.617
TOPLAM KAYNAKLAR 104.999.079 1.175.292.219 412.940.601  27.127.023 119.239.979 1.000.645.284
01 Ocak - 30 Eyliil 2011 Dénemi Basin Maden Davetiye | Tasimacihk Turizm Grup i Toplam
y Y Elimasyon
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 65.309.314 552.444.878  31.781.331 2.171.955 5.247916*  -81.334.508 575.620.886
Satiglarin Maliyeti (-) -59.906.379  -157.661.723 -26.257.325  -3.324.335 -9.169.444 79.922.943  -176.396.263
BRUT KAR/ZARAR 5.402.935 394.783.155 5.524.006  -1.152.380 -3.921.528 -1.411.565 399.224.623
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) -11.042.731 -1.416.510  -2.248.141 0 -345140 1.903.704 -13.148.818
Genel Yonetim Giderleri (-) -23.959.017 -32.433.780  -3.886.246 -208.720 -4.373.410 2.213.647 -62.647.526
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-
) 0 -17.023.746 -387438 0 0 17325 -17.393.859
Diger Faaliyet Gelirleri 1.240.022 1.953.884 2.959.226 0 197158 -2.503.672 3.846.618
Diger Faaliyet Giderleri (-) -1.683.016 -16.766.438 -336.158 0 -207.250 -50.746 -19.043.608
FAALIYET KARI/ZARARI -30.041.807  329.096.565 1.625.249  -1.361.100 -8.650.170 168.693 290.837.430
-785.790.272
TOPLAM VARLIKLAR 99.369.592 1.523.555.610 405.592.148  33.124.586 172.578.686 - 1.448.430.343
-785.790.272
TOPLAM KAYNAKLAR 99.369.592 1.523.555.610 405.592.148  33.124.586 172.578.686 1.448.430.343
2008 2009 2010 2011/09
Yurti¢i Satislar 33.57.344 34.826.677| 443.291.089| 540.644.975
YurtdisiSatiglar 198.50815| 354.523.282|y 99.998.365| 34.975.911
Toplam \ 2 43.289.454| 575.620.88
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3.4.4. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhgim tamamlanms nemli yatirimlar1 ve bu
yatirinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Koza Altin Isletmeleri A.S

30 Eyliil 31 Aralik | 31 Aralik | 31 Arahk
TL 2011 2010 2009 2008

Araziler & Maden sahasi gelistirme maliyeti 27.249.298 | 62.013.402|34.573.470(32.703.298
Satin alinan maden haklari 4 102.853 461.612 220.375 676.604
Maden tesisinin rehabilitasyon maliyeti 11.817.341| 6.540.954| 1.347.201|11.473.315
Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti 25.041.495| 10.456.782|25.744.074 | 23.030.292
Araziler ve binalar&Makine, tesis ve
cihazlar& Tasit araglari&Doseme ve demirbaglar 18.785.942| 22.811.930|15.305.192]19.872.726
TOPLAM 82.996.929 [ 102.284.680 | 77.190.312 | 87.756.235

2008 yilinda baslayip 2009 yilinda ingaat: tamamlanmig olan Mastra Altin Isletmesi yatirimi; alindif
tarih itibariyle ana paras1 25.000.000 ABD Dolar1 , vadesi 13 Mayis 2013 olarak kullanilan banka
kredisi ile finanse edilmisgtir.

2010 yilinda baglayip 2011 yilinda ingaati tamamlanmus olan Kaymaz Altin Isletmesi yatirimi
Ozkaynaklardan karsilanmugtr.

(Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

Turhal bolgesinde yapilan Maden arama ve hazirlik isleri sirketin maden arama yatirimlari, Yeralt:
maden iiretim yatirimlari, Yeralti maden hazirlik yatirimlar, flotasyon ve Atik Depolama Tesisi gibi
onemli yatirimlar olup, kendi mali kaynaklari ile finanse edilmektedir.

Yasam Televizyon Yavin Hizmetleri A.S.

Sirketin tamamlanmis yatirtmlar TV yaymcilii ile ilgili olarak teknolojik geligmelere paralel yapilan
yatirimlardir. Bunlar yayimn otomasyon sistemleri, tv ve radyo vericileri, 151k ve ses sistemleri, uplink,
grafik tasarim sistemi, stiidyo teghizatlar1 gibi ana kalemlerdir. Sirketin devam eden yatirimi
bulunmamakla birlikte HD yaymna gecilmesine yonelik yatinm ¢alismasina baglanmuis olup
projelendirme asamasindadir.

YIL OZKAYNAK KREDI BARTER TOPLAM

2008 589.073 3.843.997 0 4.433.071

2009 2.320.098 0 185.529 2.505.628

2010 1.042.653 0 33.591 1.076.245

2011 412.512 0 8.735 421.247

TOPLAM 4.364.338 3.843.997 227.856 8.436.192
ATP Havacilik Ticaret A.S.
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Hizmette olan mevcut ucak (CESSNA CITATION SOVEREIGN C680) 18.08.2008 tarihinde
16.732.160,00 USD bedelle satin almis, bugiine kadar 11.822.404,62 USD’lik kismu &denmis,
4.909.755,38 USD’ lik kisminin 6de_mesine devam edilmektedir.

Ancak gelisen iilke ekonomisine bagh olarak Havacilik sektoriiniinde bu paralelde gelismesinin
kagimilmaz olacag bilinci ve halen faaliyette bulundugumuz sektdrdeki taleplerin degerlendirmeleri
sonucu mevcut hava aracinin yam sira daha uzak noktalara daha ¢ok yolcu tagryabilen ikinci bir hava
aracinin almini zorunlu kilmustir. Sirketin bu alandaki Uzman kadrosu ve yatiimlari sayesinde
faaliyette bulundugu sure iginde elde ettigi ve edecek oldugu tecriibeleri ile sirketin karliklik ve
verimliligini ileri noktalara tasimay: hedeflemektedir.18.01.2011” de alman ikinci ugak
(GULFSTREAM G450) 33.152.688,00 USD bedelle alinmig ve 9.475.847 USD’lik kismi Odenmigtir.

Faaliyeti geregi alimi yapilan ugaklara ait alim bedelleri tasimacilik satig gelirleri vede ortaklardan
saglanan sermaye niteligindeki kaynaklardan elde edilen sirketin Oz kaynaklarindan kargilanmaktadir.

3.4.5. Ortakhik tarafindan yapilmakta olan yatirrmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilum ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30 Eyliil 2011 tarihli konsolide mali tablolarda bulunan 132.962.377 TL tutarinda Yapilmakta olan
Yatirimlar kaleminin dagilimi su sekildedir: :

Hesap-Adi Ingaat/Gida Maden Turizm Diger TSlrket
oplam1

YAPILMAKTA OLAN -

YATIRIMLAR 5.881.243,76| 14.128.600,16 |112.905.163,04 47.370,36 132.962.377,32

Maden sektdriinde bulunan yapilmakta olan yatirimlarin biiytik bir boliimii Bagl Ortaklik Koza Altin
Isletmeleri A.$ nin Eskisehir Kaymaz’da insa etmis oldugu Kaymaz Isletmesine aittir. Yatirimin biylik
bir kism1 tamamlanip firetim baglamigtir. Ozkaynaklardan kargilanmugtir.

Turizm sektoriindeki yapilmakta olan yatinimlar Marmaris’de insaati gergeklesmis otele aittir. Otel
insaat: tamamlanmugtir. Ozkaynaklardan karsilanmugtir.

Insaat/Gida sektériinde bulunan yapilmakta olan yatiimlar gida sektorii gergevesinde [zmir/Kozak
yoéresinde insa edilmis Mandra ve Fistik Isletmelerine ait yatinmlardir. Yatinmlarin biiytik bir kismi
tarnamlanip iiretim baslamistir. Ozkaynaklardan karsilanmistr. ' ' '

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

5084 sayili kanunla getirilen vergi ve sigorta primi tesvikleri ile enerji destegi agisindan Devlet Istatistik
Enstitiisii Bagkanliginca 2001 yil1 igin belirlenen fert basina gayri safi yurt i¢i hasila tutari, 1.500 ABD
Dolar1 veya daha az olan iller ile bu iller disinda kalan ve Devlet Planlama Teskilat: Miistesarliginca
2003 yilt igin belirlenen sosyo-ekonomik geligmislik siralamasina gore endeks degeri eksi olan iller
kapsaminda yeralan Dolayli Bagl Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.’nin faaliyet gosterdigi
Tokat-Turhal’da ve Bagli Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.$.’nin faaliyet gosterdigi Giimiishane’de
vergi ve sigorta primi te$vi>kt’>ile<enerji desteginden yararlanmaktadir.

3.4.7. Ortakhigin yongti rgam)taraflndan gelecege yonelik 6nemli yatlrlnﬂgr%ﬂ%ki&iﬁaa oli%,tkakllgl
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Tiim diinyada oldugu gibi tilkemizde de giderek artan enerji talebi ve bu tirlinlerde meydana gelen fiyat
artislan dikkate alindiginda stratejik oneme sahip birincil enerji kaynaklar1 komiir, dogalgaz, petrol
vb.dir. Yerli kaynaklara olan talebin artacak olmas sebebiyle Sirket olarak, iilkemizde basta Glineydogu
Anadolu olmak tiizere, Trakya ve daha diisiik yogunlukta diger bolgelerde enerji hammaddeleri
rezervlerinin aranmas, isletilmesi ve tliketimlerine yonelik enerji sektoriine yatirim yapmasi, ruhsati
alinacak sahalarda jeolojik ve jeokimya calismalari, jeofizik ¢aligmalar (Elektrik, manyetik, gravite ve
sismik yansima etiitleri), potansiyel goriilen yerlere sondajlar yapilarak petrol ve -dogalgaz arama
faaliyetlerinde bulunulmasi planlanmaktadir. o

Sirket, 25.10.2011 tarihinde 2011-15 nolu aldig: Yénetim Karariyla birlikte; faaliyetlerini ugras:
konusu olan petrol, dogalgaz, enerji ve madencilikte yogunlagtiracak olmasi sebebiyle, aktifinde
kayith matbaa ile ilgili makine parki, demirbas, yardimci malzeme, yari mamul ve mamul
stoklarim, Bagl Ortaklik olan ATP Ingaat ve Ticaret A.$’nin sermayesine %99,37 oraninda ortak
oldugu Koza Ipek basin ve Basim Sanayi Ticaret A.$ firmasina satilmasina karar vermistir.

3.4.8. Son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakhgin aragtirma ve gelistirme politikalar: ile
sponsorluk yaptigy aragtirma ve gelistirme etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak
iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Enerji sektoriinde arama ve geligtirme giderleri yeni rezerv bulunmasina ve mevcut rezervlerin
" gelistirilmesine yoneliktir. Mali tablomuzun Arastirma ve Gelistirme Giderleri Pazarlama, Satis ve

" Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri Dipnotunda bulunmakta olup ozet tablo asagida yer
almaktadir: ‘

31.Ara.10 31.Ara.09 31.Ara.08

Arastirma ve Geligtirme Giderleri 14,812,698 10,359,531 207,919

“Maden sahas: aragtirma giderleri gergeklestikleri dénem igerisinde konsolide kapsaml gelir tablosuyla
iligkilendirilerek muhasebelestirilmektedir. Maden sahalarinin ayr ayr degerlendirilmesi sonucunda,
Sirket yonetimi tarafindan belirli bir maden sahasindan gikarlacak cevherin iglenmesi ve satilmasi
sonucunda elde edilecek gelecekteki ekonomik faydanin kuvvetle muhtemel olmasina karar verildiginde
(6rnek olarak goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezervi tespit edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler
elde edildiginde; maden sahasina istinaden elde edilen haklar, maden sahasindaki cevher damarina
istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal caligmalar ile teknik yeterlilik i¢in yapilan sondaj
maliyetleri gibi iiretim 6ncesi degerlendirme maliyetleri de aktiflestirilerek maden varliklar igerisinde
takip edilmektedir. : L
Ayrica, iiretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji
aragtirma ve degerlendirme galigmalarinin maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan her bir sondaj
bazinda degerlendirilmekte ve yapilan sondajin sonucunda goriintir ve miimkiin islenebilir altin rezervi
bulundugunda (gelecekte ekonomik fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel oldugunda) veya sondajin
yapildip sahalarda goriiniir ve miimkiin iglenebilir altin rezervi oldugu durumlarda ilgili sondaj, maden
ve jeoloji gideri maden gelistirme varlif1 olarak maden varliklan igerisinde aktiflestirilir. Diger sondaj,
maden ve jeoloji aragtirma giderleri ise ilgili sondaj ve ¢alisma sonuglandiginda gider olarak konsolide
kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Aktiflestirilen degerlendirme maliyetleri i¢in Sirket yonetimi her bilango tarihinde, rezerv miktarindaki
yma istinaden alinmis haklarin siiresinin bitmesi ve yenilenememesi veya

Aybiin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadlglgg,gésgeggndirir.
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geri kazanilabilir degeri tahmin edilir ve deger diisiikliigii kayiplari konsolide kapsamlt gelir tablosuha
gider olarak yansitilarak, taginan deger geri kazamlabilir degerine indirilir.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirn
ac15a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: ' '

Yaptigimz arastirma ve gelistirme caligmalarina iliskin 6nemli sonuglar ve veriler; 6zel durumlarin
kamuya a¢iklanmasina iliskin mevzuat gergevesinde kamuoyu ile paylagilmaktadir. Yiirttilmekte olan
projelerin meveut durumlariyla ilgili ise 3’er aylik donemlerde hazirladigimiz faaliyet raporlarinda
gerekli bilgiler yer almaktadir. '

Sirketimizim en son ilan edilen 30.09.2011 tarihli faaliyet raporunda Petrol Arama Faaliyetleri’ne iligkin
ayrintili bilgilere yer verilmistir: '
“Sirketimizin iizerinde petrol arama faaliyetinde bulundugu 5 (bes) adet arama ruhsatt meveut olup, sz
konusu ruhsatlarimiz ile ilgili arama ve arastirma faaliyetlerimiz, titizlikle ve siiratle siirdiiriilmektedir.
Ankara Ruhsatlar
Uzerinde hak sahibi oldugumuz ii¢ adet arama ruhsati (AR/IPK/I1I/4559-4560-4561) vizerinde saha
calismas: planlanmis olup; yeniden harita alimi, numune alimi ve analizi ile Onceki
degerlendirmelerimiz giincellenecek ve gelistirilecektir.
Kozluk Ruhsati
‘ Ruhsat alani igin jeolojik, sismik ve ekonomik degerlendirmeler yapilmis, hedef bolge tammlanmig ve
bunun neticesinde agiimas: planlanan arama kuyusu programlanmaya baglanmistir. Bu dogrultuda
hizmet alymi i¢in sondaj servis sirketleri ile goriismeler yapiimaktadir. :
Sismik kesitler, zaman ve derinlik verileri ile tecriibelerimiz isiginda Koza-1 kuyusu planlanmistir. Bu
kuyuda petrol ve dogalgaz beklentimiz mevcuttur. Derinligi yaklasik 3800 metre olacak olan kuyu i¢in
yapilan teknik ¢calismalara dayanarak, iki farkly hedef seviye belirlenmistir; ilk seviyede petrol kesfinin
yapilmasmn ardindan, dogalgaz potansiyeli sunan ikinci seviyeye inilmesi planlanmaktadir.
Ruhsatta yapilacak sondaj faaliyetleri ve diger teknik ¢alismalar icin gerekli resmi kurumlardan izinler
alimmaktadur. ’
Sirvan Ruhsati
Ruhsat sahasinda teknik ve jeolojik degerlendirme ¢alismalarina baslanmis olup, iki farkl hedef bolge
belirlenmigstir. Batidaki hedefimize komsu ve faaliyette olan petrol iiretim sahast ile glineydogudaki
hedefimize komsu ve halihazwrda ruhsatin simirlar iginde kalan CO2 iiretim sahas1 potansiyel olarak
belirledigimiz alanlara referans tegkil etmektedirler.
Jeolojik, sismik ve kuyu verileri temin edilmis, mevcut veriler giincellenmis ve modellenmesi yapilmstir.
Bu dogrultuda yapilan ve devam etmekte olan yorum ¢alismalarimizla birlikte, potansiyel alan olarak
belirledigimiz kisimlarda goriislerimizi desteklemek amact ile detayli jeolojik ve jeofizik faaliyetler
programlanmigtir.” '

Sirketimizin KAP platformuna gonderilerek kamuya duyurulan 12.01.2012 tarihli 6zel durum
agiklamasi asagidaki gibidir: '

Sirketimizin sahip oldugu Kozluk ruhsat alaminda sondaj faaliyetlerine baslamlmas: amactyla tecriibeli
bir petrol sondaj sirketi ile sozlesme imzalanmuigtir. Sozlesme uyarinca, gerekli on calismalar ve izinler
tamamlaninca 2012 Nisan ayi sonlarinda sondaja baslanacaktr.

Sirketimiz 2012 yu igerisinde 3
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3.4.10. Ortakhgn ticari faaliyetleri ve karlih@ acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
mali vb. anlasmalar ile ortakhgn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne l¢iide bu anlagmalara
baglh olduguna iligkin 6zet bilgi:

YOKTUR

3.4.11. Son finansal tablo tarihi itibariyle ortakhfm finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karar uyarmnca ortaklike¢a
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

ATP Havacilik Ticaret A.S.

Ticari hava taksi tagimaciligi faaliyetlerinde kullanilmak tizere 2011 yilinda anlagmasi yapilarak
33.152.688,00 USD ye alinan GULFSTREAM G450 marka hava tagiti Mart 2012’ de teslim alinacaktir,
s6z konusu ucak 14+3 yolcu kapasiteli ve 8100 km. menzile sahiptir.

3.4.12. Maddi duran varliklari rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢/gercege
uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.4.13. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Dolayl: Bagli Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.$.’nin aktif deZerler tizerindeki ipotek tutarlar1 900.-
TL. dir.

3.4.14. Ortakhigin maddi duran varhklarinm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.4.15. Son ii¢ yilda, ortakh@m veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan
ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sézlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakhgn ilgili oldugu

onemli s6zlesmelerin ozeti:

YOKTUR

3.4.16. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash faaliyet
alanlari itibariyle dagihmu ile bu sayida goriilen énemli degisiklikler hakkinda aciklama:

Faaliyet Alam 2008 2009 2010 2011/09
Kirtasiye ve Davetiye 163 163 160 152
Basin Faaliyetleri 320 383 414 439
Madencilik Faaliyetleri 797 883 1.060 %zm\-z,% 1.314
“\Tasimacilik Faaliyetleri o~ 4 4 f 2N g.\\\ 4
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| Toplam | 1284 1465 1.737 | 2.226 |

|73.4.17. Personelin ortakhga fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi: |

YOKTUR

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgi:

YOKTUR

3.4.19. Son 12 ayda ortakhgin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri:

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle,
Ipek Enerji A.S. nin Dogrudan taraf oldugu dava bulunmamaktadir.

Dolayl Bagl Ortaklik Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. aleyhine agilmisg 12 adet toplam 435.906 TI. is
davasi bulunmaktadir.

Dolayl Bagli Ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S.’de de sirket avukatlar tarafindan takip edilen 12 adet
is dava dosyast , 4 adet basin kuruluslan ile ilgili dava dosyasi, 50 adet idari dava dosyast ve 6 adet de
diger dava dosyasi bulunmaktadir.

Dolayli Bagli Ortaklik Koza Ipek Gazetecilik ve Yayncilik A.S. adina toplam 3.320.316 TL. tutarinda
devam eden 250 adet Basin, Idare ve Is davasi bulunmaktadir.

Dolayli Bagli Ortaklik Yasam Televizyon Yaym Hizm. A.S. adina toplam 3.817.642 TL. tutarinda devam
eden a¢ilmis 170 adet Basin, Idare ve I davasi bulunmaktadir.

Dolayli Bagh Ortaklik Koza Prodiikstiyon ve Tic. A.S. adina toplam 17.550 TL tutarmda acilmus 4 adet is
davas1 bulunmaktadir.

Dolayli Bagli Ortaklik Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd.Sti. adina toplam 20.300 TL tutarinda
acilmig 7 adet is davasi bulunmaktadir.

Dolayli Bagli Ortaklik Ipek Online Bilisim Hizm. Ltd.$ti. adina agilmug toplam 71.352 TL tutarinda 6
adet is davas1 bulunmaktadir.

Dolayli bagl ortakligimiz Koza Altin isletmeleri A.$’nin 31.12.2011 tarihi itibariyle davalarla ilgili
durum asagida 6zetlenmistir:

a)  Ovacik Madeni ile ilgili davalar:

Sirket aleyhine, Ovacik Madeni’nin kurulmus oldugu bolge i¢in verilmis olan 27 Agustos 2004 tarihli
Cevresel Etki Degerlendirme (CED) Raporu’nun iptali i¢in dava agilmugtir. Dava sirasinda, mahkemece

atanan uzman bilirkisi heyeti tarafindan hazirlanan bilirkisi raporunda Ovacik Magdgmi=ain gevreyi
olumsuz bir sekilde etkilemedigi, maden sahasinda bulunan tesiste gevreye yo ':@‘tgaﬁiq;]erin
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karst yaptig1 itiraz iist mahkeme olan Bolge Idare Mahkemesi tarafindan da reddedilmistir. 2007 yil
sonunda yapilan durusmanin akabinde de, Izmir 3.1dare Mahkemesi’nce davacilarin agtigt her iki
davanin da reddine karar verilmis olup, kararlar temyiz asamasinda CED Yonetmeliginin Gegici 6.
Maddesinin Iptal edilmesi mesnet gosterilerek, islemin dayanag: kalmadigi gerekgesiyle bozulmustur.
Ote yandan, bu asamadan &nce Sirket tarafindan CED Yonetmeligi Gegici 6. Maddesinin iptali iizerine
yeni bir CED stireci baslatilmig ve yiirtirlitkteki mevzuata uygun olarak 18 Subat 2009 tarih, 1654 sayist
ile yeni bir CED olumlu belgesi alinmigtir. Sirket’in Ovacik’taki faaliyetlerini s6z konusu yeni CED
olumlu izni ile strdiirmesi sebebiyle, bu davalar neticesinde gikacak olumsuz bir karar madenin hukuki
durumuna ve operasyonlarma hicbir etki etmeyecektir. 18 Subat 2009 tarihli ve 1654 sayili CED olumlu
kararimin yiiriirliigtinin durdurulmasi ve iptali talepli olarak da davalar agilmis olup, davacilarin
yiiriitmeyi durdurma talepleri reddedilmis, red kararmna kargi Bolge Idare Mahkemesi nezdinde
yaptiklar itirazda reddedilmistir. Bu davalarda sirket lehine olarak red karar tesis edilmistir.

Izmir Valiligi tarafindan verilmis bulunan 2, 10 ve 19 sayih Isyeri A¢ma ve Isletme Ruhsatlari’nin
(“GSM”) iptali i¢in agilan davalar bulunmaktadir. Sirket, faaliyetlerini 21 sayih GSM ruhsat1 ile
yiiriitmekte oldugundan, s6z konusu davalar Sirket faaliyetlerini etkilemeyecektir. Yeni alinan 21 sayili
GSM ruhsatinin iptaline iligkin olarak ise agilmus 2 dava bulunmaktadir. Bu davalar baglangig
asamasinda ve usulii islemler yapilmaktadir. Davalarda davacilarin yiiriitmeyi durdurma talepleri Yerel
Mahkeme tarafindan reddedilmistir Ayrica 40 sayili GSM Ruhsat: alindigindan bu davanin da konusuz
kalmas1 talebinde de bulunulmustur. 40 sayili ruhsatin iptali ve yiirlitmesinin durdurulmasi istemli 2
adet dava agilmistir.

Subat 2007°de ormanlik arazide kalan bir kisim bélgelerin kullammi i¢in 6 Aralik 2011 tarihine kadar
gecerli olacak sekilde verilmis bulunan 132 sayih ve 10 Mayis 2005 tarihli kamu ormanlarinin “Saglik
Bolgesi, Yol, Atik Seti, Agik Maden ve Kazi” ile ilgili kullamm izninin iptali i¢in a¢ilan davalar
bulunmaktadir. CED raporuyla ilgili olarak yukarida bahsedilen davadaki faaliyetler hakkinda Sirket
lehine olan bilirkisi raporunun ardindan, bu davadaki mahkeme davacilarin yiiriitmeyi durdurma
taleplerini reddetmistir. Bu davada, Yerel Mahkeme tarafindan davanin reddine karar verilmis, bu karar
davacilar tarafindan temyiz edilmistir. Dava halen Damstay’da olup, kararin temyizen incelenmesi
devam etmektedir.

Cevre ve Orman Bakanlhigi'nin Bergama-Ovacik Madeni’nde yer alan atik su barajinin  boyunun
yiikseltilmesi amaciyla yapilan “Atik Deposu Yiikseltilmesi” projesi i¢in, 22 Agustos 2008 tarihli CED
olumlu kararinin iptaline yonelik agilan davalar bulunmaktadir. Sirket, faaliyetlerinde yeni atik su
barajini kullanmakta ve dava konusu eski atik su baraji kullanilmamaktadir. Bu nedenle davanin olumlu
veya olumsuz sonuglanmasi Sirket faaliyetlerini etkilemeyecektir. -

Ovacik Madeni’nde insa edilen yeni atik su baraji yatirimina istinaden “Ovacik Atik Depolama Tesisi
Kapasite Artist Projesi” ile ilgili alman 3 Haziran 2009 tarihli CED olumlu isleminin yiirtitmesinin
durdurulmas: ve iptali talebi ile ilgili de dava agilmus olup, dava heniiz baslangi¢ asamasindadir.

Sirket’in haiz oldugu Izmir ili, Giizelbahge Iigesi, Payamli Ve Kiigiikkaya Koyleri Sirlart Igindeki
4.Grup Maden Arama Ruhsatimn Yiirtirliigiiniin Durdurulmast ve Iptali istemli olarak agilmistir. Izsu
Genel Miidiirliigii tarafindan agilan dava heniiz baslangi¢ asamasindadir. Davalarda kesif ve inceleme
islemleri yapilmamistir. Bu dava heniiz baslangi¢ asamasinda olup Cevre ve Orman Bakanlig1’nin
19 Aralik 2007 tarih ve b-18.0.CED 0.02-02-238-02-01-03-13965 sayili Camli Baraji ve Malzeme
Ocaklar1 Projesinin uygun goriilmedigine iligkin kararin iptali istemli davanin sonuglanmasim
bekleyecektir. Bu davada yiiriitmeyi durdurma karari verilmis olup yargilama devam) gisielete; i
i a¢ yoniinden r
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konusu sahada Sirket faaliyet gostermediginden davalarm olumlu veya olumsuz sonu¢lanmasinin
Sirket’in mevcut faaliyetlerine bir etkisi bulunmamaktadir.

Ovacik Madeni’nin de i¢inde bulundugu sahayr kapsayan imar planlarinmn iptaline iligkin davalar
bulunmaktadir. Bu nedenle ii¢ adet dava agilmistir: Davalardan birinde tist 6lgekli makro bir plana
dayanmadigi, cevresel etkilerin fiziki olarak isletme alam ve miilkiyet ile siirl tutularak yapilan bir
planda diizenlenmeyecegi bu yonilyle nazim imar plam ve mevzi imar plamnda planlama ilkeleri
sehircilik esaslari ve kamu yararma uyarlik bulunmadifi gerekgesiyle mahkeme tarafindan imar
planlarinin iptaline karar verilmistir. Bu karar temyiz edilmis, Damstay tarafindan Yerel Mahkeme
karar1 onanmis ve karar bu haliyle kesinlesmigtir. Devam eden davalardan digerinde ise yarg: karariyla
dava konusu islemin iptal edilmesi gerekgesiyle konusuz kalma karar verilmigtir. Diger Davalarin
sonuglar1 faaliyetleri etkilemeyecek niteliktedir. Sirket’in Ovacikta faaliyetlerini stirdiirdiigii GSM’nin
dayanag: olan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatina iliskin yonetmeligin imar plan bir sart1 degildir ayrica
yeni maden yasasinda da bu imar plam zorunlulugu ortadan kalkmustur.

b) Havran Madeni ile ilgili davalar:

ilk grup davalar, davaci grup tarafindan Eylil 2006’da Havran Madeni’nde faaliyet gostermek igin
alinmis olan maden sondaj ruhsatlart ve ilgili igletme ruhsatimin iptali icin agilmig i¢ ayr1 davadan
- olugmaktadir. Mahkemeler, Havran madeninde ruhsatlarin ilgili mevzuata uygun sekilde verildigini
" tespit etmisler ve bu tespitlerine kararlarinda deginmislerdir. S6z konusu davalarda, Yerel Mahkemece
davanin reddine karar verilmigtir. Karg1 taraf tiim kararlar hakkinda temyiz yoluna bagvurmustur.
" Temyiz talebi neticesinde goriilmekte olan davalardan ikisinde Damistay, dava konusu yerin Zeytinlik
alanlarinin  yakinligimi mesnet gostererek bozma karari vermistir. Bozma kararlarina kars1 karar
- diizeltme istemimiz reddedilmistir. Bu davalar bozma karari ile Yerel Mahkemeye gelmis, Yerel
 Mahkeme tarafindan sirket lehine olan 6nceki red kararinda 1srar edilmistir. Yerel Mahkeme tarafindan
verilen 1srar kararlarina karsi, davacilar tarafindan temyiz yoluna bagvurulmug olup, temyiz istemi
Yargitay Hukuk Genel Kurulu nezdinde karara baglanacaktir. Davalardan bir digeri ise halihazirda
halen temyiz incelemesindedir, bu dava 1srar kararlarina iligkin verilecek olan Yargitay Hukuk Genel
Kurulu kararin1 bekleyecektir.

Ikinci grup davalar, Isletme’nin CED izinlerine iliskin olarak agilan davalardir. Bu davalardan maden
sahasinda yiiriitilen faaliyetlerin CED Yonetmeligi’nin Gegici 3. Maddesi uyarinca CED’den muaf
olmast isleminin iptali istemi ile agilan davalarda, muafiyet sartlarmin gerceklesmedigi gerekgesiyle
Yerel Mahkeme tarafindan davanin kabuliine karar verilmis ve Yerel Mahkeme tarafindan verilen
kabule iliskin karar temyiz asamasinda Damstay tarafindan onanmustir. Bu defa verilen kararlar
hakkinda karar diizeltme yoluna basvurulmustur. Bu davalardan “CED Gerekli Degildir Karar”nin
iptali istemine iligkin agilan davalarda, yapilan yargilama sonucu ve alinan olumlu bilirkisi raporlar
dogrultusunda Yerel Mahkemece davanin reddi karari verilmistir. Bu kararlar davaci taraf¢a yiirlitmenin
durdurulmas: talepli olarak temyiz edilmistir. Temyiz asamasinda Danistay ilgili dairesi kararlarin
bozulmasina karar vermis olup, bozma kararlarina kars: karar diizeltme isteminde bulunulmugstur. Sirket
Havran maden faaliyetlerini CED Olumlu izni ile siirdiirmesi sebebiyle; s6z konusu davalarin sonuglari
Sirket faaliyetlerini etkilemeyecektir. Yeni alinan CED Olumlu izninin iptaline iligkin olarak acilmis
bilinen bir dava mevcut degildir. '

Ugtineti grup davalar ise 2006/1 ve 2007/1 sayilh GSM ruhsatlarina iliskin olarak ;agian. davalardan

olugmaktadir. Sirket’in sahibi gldugu 2006/Ngayili GSM myhsatimn iptali iste 13*%@@3&»&1:‘ valarda
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GSM ruhsat1 yoniinden eksik inceleme gerekgesiyle bozulmus, bozma kararina karsi karar diizeltme
isteminde bulunulmus, karar diizeltme istemi reddedilmistir. Dava Yerel Mahkemede goriilmeye devam
etmektedir. Nihayetinde davamin kabulii ile 2006/1 sayili ruhsatin iptaline karar verilse dahi, maden
yeni GSM ruhsat: ile faaliyetlerine devam ettiginden Sirket’in faaliyetlerini etkilemeyecektir. Sirket’in
2007/1 sayili GSM ruhsatina iligkin olarak da davalar agilmis olup, [dare Mahkemesi alinan bilirkisi
raporu dogrultusunda davalarin reddine karar vermistir. Kararlar davacilar tarafindan temyiz edilmistir.
Danigtay ilgili dairesince s6z konusu kararlarin bozulmasina karar verilmis olup, bozma kararina karst
karar diizeltme yoluna basvurulmus, karar diizeltme istemi davali Belediyenin bu yola basvurmamis
olmas: nedeniyle usulden reddedilmistir. Dava Yerel Mahkemeden yeniden goriillerek bozmaya uyma
karar1 verilmis, bu kararlar hakkinda da temyiz yoluna basvurulmustur. Sirket faaliyetlerine yeni CED
iznine dayali olarak aldigi yeni GSM ruhsat1 ile devam etmesi sebebiyle, isbu davalar sonucu alinan
kararlardan Sirket’in faaliyetleri etkilenmeyecektir. Yeni GSM ruhsatinin iptaline iliskin agilmis bilinen
bir dava mevcut degildir.

Dérdiincii grup davalar madene verilen orman kullanim izninin iptaline iliskin davadir. Bu davada Yerel
Mahkeme tarafindan, 12 Eyliil 2007 tarihinde agilmig olup, davamn kabuliine karar verilmistir. Kararin
gerekgesi, Madencilik Faaliyetleri izin Yonetmeliginde degisiklik yapilmasina Dair Yoénetmeliginin
Danistay 8. Dairesi tarafindan yiiriitmesinin durdurulmasina karar verilmis olmast olup, karar
faaliyetlerin niteligi ve niceligine iliskin degil, usule yonelik olarak tesis edilmistir. Sirket faaliyetlerini
yeni orman izinleri ile siirdiirdigti ve bu izinlerin gecerlilik arz ettigi [dare tarafindan bildirildiginden
- goriisiimiize gore Sirket’in faaliyetleri etkilenmeyecektir.

" ¢) Kaymaz Madeni ile ilgili davalar:

Eskisehir-Sivrihisar-Kaymaz Bolgesi’nde, Sirket’in arama, isletme ruhsatlari ve aldigt idari izinler
" mevcuttur. Bu bolge ile ilgili olarak arama ve igletme izin ve ruhsatlarin iptali istemiyle Enerji ve Tabii
- Kaynaklar Bakanhigi’na agilan davada iddia edildigi lizere gevre ve insan sagligina zarar olmadigi ve
~ islemde hukuka aykirihk bulunmadig: gerekgesiyle davanin reddine karar verilmigtir. Karar kars: tarafca
temyiz edilmistir. ’

Yine bu bolge ile ilgili olarak alinan CED Gerekli Degildir isleminin iptali istemiyle agilan davada
Cevre ve Orman Bakanligi ‘na agilan davada yapilan yargilama sonucu bilirkisi incelemesi yapilmis
olup, bilirkisinin tespitleri dikkate almarak, s6z konusu alanda altin madeni ocag isletmeciligi
faaliyetinde bulunulacagi, ancak cevherli madenin ¢ikarilmasinda herhangi bir kimyasal madde
kullamlmayacag, yapilacak faaliyetlerin, doganin ekolojik dengesine zarar vermeyecegi gerekgesiyle
davanin reddine karar verilmistir. Karar karst taraf¢a temyiz edilmistir. CED Gerekli Degildir Karar
halihazirda Sirket’in faaliyetlerine temel olusturmamaktadur. Sirket bolgede faaliyetlerine 2 Kasim 2009
tarih ve 1794 sayil CED Olumlu Izni ile siirdirmekte oldugundan bu davanin sonucu Sirket’in
faaliyetlerini etkilemeyecektir.

1794 sayih CED Olumlu Izni isleminin yriitmesinin durdurulma ve iptali talepli olarak Cevre ve
Orman Bakanligia dava agilmistir. Bu davada, yerel mahkeme Sirket lehine olarak kismen red kismen
karar verilmesine yer olmadigina karar vermis, Kars1 tarafca bu karar temyiz edilmis olup, temyize
cevap dilek¢esi sunulmustur.

d) ,‘ Diger Madenler ile ilgili davalar:
fzmir ili dahilinde Gelintepe, Uyuzkaya, Uzunkaya, Cukuralan ve Yerlitahtact da ilél’lgms_;.‘,,pvlanlanan

u izninin yiigitiilmesinin durdurulmasy? eﬁ]‘;{? xi?"l"é!%eg\iyle
\‘ olup davalarda halefl m¥idahalé ™ talepleri
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gé'msﬁlmektedir. Gelintepe dosyasinda savunmalar verilmeye baglanmig, Uyuzkaya dosyasinda ise
kesfe kara verilmisgtir.

Davalardan Gelintepe Projesi CED Olumlu izninin iptali i¢in agilan davada davacilarmn yiiritmeyi durdurma
‘galepleri yerel mahkeme tarafindan reddedilmistir. Bu davalardan, Yerlitahtact ve Cukuralan Projesi CED Olumlu
Izninin iptali i¢in agilan davalarda kesif ve bilirkisi incelemesi yapilmasina karar verilmistir.

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalari:

Grup sirketlerinden olan Koza Altin Isletmeleri A.S.nin IMKB'de koteli 08.02.2010 tarihinde 1.193.467
lot hisse senetleri, 1 lot i¢in 36,80 TL olmak iizere (1.193.467X36,80) 43.919.585,60 TL tutarinda
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. tarfindan IMKB'de satmalinmistir. Dénem igin de s6z
konusu hisse senetleri boliinmiis ve 3.033.395,212 lota ulasmistir. Hisse senedinin bilango dénemindeki
son bes ginlik agirhkli fiyan 20,86 TL/lot olarak gergeklesmis ve mali tablolara
(20,86X3.033.395,212) 63.276.624,12 TL degerlendirilmis haliye yansitilmig bulunmaktadir. S6z
konusu hisse senetlerinin 365 giin siireyle satilmayacag: Sirket tarafindan beyan edilmistir. Yapilan
islem sonucunda Sirketin, Koza Altin Isletmeleri A.$.'deki dogrudan sermaye pay1 % 1,91 oraninda
olmustur. Sirketin bagli ortaklig: olan ATP Insaat ve Ticaret A.S. aym sekilde Koza Altin Isletmeleri
A.S'nin 31.12.2010 tarihi itibariyle (20,86X5.441.337,898) 113.510.480,55 TL tutarinda sermaye
hisselerine sahip bulunmustur.

Sirketin 24.03.2011 tarihli KAP’a yaptifn 6zel durum aciklamasinda, Grup Sirketlerinden, Ipek
Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S., Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S., Koza Ipek
Holding A.S. ve ATP Insaat ve Ticaret A.S.nin Koza Altin Isletmeleri A.S.deki hisselerin ilk halka arzi
sirasinda ve daha sonra stabilizasyon islemleri kapsaminda satin aldiklari hisselerin kurumsal
yatiimeilara IMKB Toptan Satiglar Pazar'nda satigina iligkin Yoénetim Kurulu kararlar1 almig
bulundugu, satiga konu hisselerin toplam nominal tutar1 16.828.532 lot olup, satis fiyat1 belirlendikten
sonra ayrica 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulacagt belirtilmistir.

Satig iglemlerin baglatilmasina dair karar alan ortaklara ait hisselerin nominal tutarlarmin sirketler
arasinda dagilimu su sekildedir; Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. 3.033.395 lot, Ipek
Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.912.061 lot, Koza Ipek Holding A.S. 5.441.538 lot ve ATP Insaat
ve Ticaret A.S. 5.441.538 lottur. Planlanan satisin gergeklesmesi durumunda Koza Altin Isletmeleri
A.S. hisselerinin %70'inin kontrolii Koza-ipek Holding ve istiraklerinin elinde bulunmaya devam
edecektir. Grubun 25.03.2011 tarihli 6zel durum agiklamasinda "Satisa konu hisselerin toplam nominal
tutar1 16.828.532 lot olup, satis 1. Seans kapanis fiyatina gére %3,7 iskonto ile hisse bagina 19.50 TL
{izerinden gerceklestigi belirtilmis, satig tutari ise 328.156.374 TL olmustur.

T.C.Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulunu 13.01.2012 tarih ve 1/5 sayili toplantisinda “Sirketin
01.01.2009-31.12.2009 ve izleyen hesap donemlerine iliskin finansal tablolarmin incelenmesi
neticesinde; 31.03.2010, 30.06.2010, 30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, 30.06.2011 ve 30.09.2011
tarihli finansal tablolarin, halka arz gelirleri ile halka arz sirasinda ve sonrasinda alinan ve daha sonra
satilan Koza paylarinin hatali muhasebelestirilmesi nedeniyle UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” hilkmlerine uygun olarak diizeltilmesi, bagimsiz denetime veya
sinirli incelemeye tabi olan donemlerin bagimsiz denetimden gegirilmesi ve diizeltilen tim finansal
tablolarin bir ay iginde kamuya agiklanmasi gerektigi hususu” Sirkete bildirilmigtir.

S6z konusu Grup Sirketlerinden Koza Altinin stabilizasyon amagh Grup sirketlerince safinalinan hisse

senetleri, UMS 1 Finansal Tablolarin Sunuldgu hiikiimlgri dogrultusunda Finansal A ga{l‘ﬁ. Tgcege
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bagimsiz denetimden de gegmistir. Ancak SPK, Koza Altinin hisse senetlerinin Grup Sirketlerince alim
ve satim islemlerini UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar hitkiimleri dogrultusunda
degerlendirmis ve sézkonusu islemin 6zkaynak yontemine gore raporlanmasi gerektigi hususunu Sirkete
bildirmigtir.

T.C.Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulunu 13.01.2012 tarih ve 1/5 sayili toplantisinda alinan kararlar
dogrultusunda Sirketin, 31.03.2010, 30.06.2010, 30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, 30.06.2011 ve
30.09.2011 tarihli finansal tablolar1 diizeltilmistir.

FINANSAL : _

YATIRIMLAR (Uzun 30 Eyliil 2011 | 31 Arahk 2010 | 31 Arahk 2009 | 31 Arahk 2008
Vadeli )

ATP Koza Gida Tarim

Hayvancilik San.Tic. A.S. 46.000 i i i
Diger 0 - - 75.000

ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik San.ve Tic. A.S. 22.04.2011 tarihinde Ticaret Sicil de tescil ve

27.04.2011 tarihli T.Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanarak kurulmustur. Dolayli Bagh Ortaklik ATP

Insaat ve Ticaret A.S. yeni kurulan sirketin % 92 hissesini sahiptir. Gayri faal oldugu i¢in konsolidasyon
- kapsamina dahil edilmediginden uzun vadeli finansal yatirimlarda simflandirilmistir.

[ 3.5. Egilim Bilgileri

Ortaklik konsolide finansal raporlarma gére Satiglar ve Satiglarin maliyetine iliskin bilgiler asagida
gosterilmigtir:

,3'5'1' Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmmda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Yurtici Satiglar 544.683.857 300.763.005
Yurtdis: Satiglar 34.975.911 ' 95.443.256
Diger Gelirler 2.038.625 2.239.227
Satistan Iadeler (-) (4.650.943) ' (3.838.051)
Satis Iskontolari (-) (137.361) (38)
Diger Indirimler (-) (1.289.203) (1.211.436)
Satis Gelirleri (net) . 575.620.886 393.395.963
Satilan Mamiiller Maliyeti (-) (142.068.129) (115.172.155)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (12.739.243) (22.248.943)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (21.588.891) (6.367.836)
a —»"—' ‘: T
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Ortaklik konsolide finansal raporlarina gore Stoklar’a iligkin bilgiler asagida gosterilmistir:
STOKLAR

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Ilk madde ve malzeme 31.681.610 21.138.060

Yar1 mamiiller 44.589.805 27.242.195

Mamiiller 13.981.071 6.060.274

Ticari mallar 6.251.885 4.215.292

Diger stoklar 262.446 322.023

96.766.817 58.977.844

3.5.2. Ortakh@m finansal durumunu ve faaliyetlerini nemli dlciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

YOKTUR

| 4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S.’ye ait gegmis dénem Finansal Raporlarina ve
dipnotlara www.kap.gov.tr adresindeki web sitesinden ulagilabilir.

Ortakligin 2010, 2009 ve 2008 yillar1 ve 2010/9 ile 2011/9 donemleri itibariyle dzet konsolide bilango
ve gelir tablolar1 agagida gosterilmistir:

1(TL) 30.09.2010 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Dénen Varliklar 432.428.798 | 748.758.604 418.014.653 207.036.314 191.775.571
Duran Varliklar 500.299.697| 699.671.739 582.630.631 397.107.034 | 325.292.409
Aktif Toplamt1 932.728.495 | 1.448.430.343 1.000.645.284 604.143.348 517.067.980
Kisa Vadeli Yuktimliilikler 144.518.864 | 150.260.008 161.571.598 103.552.757 91.861.406
Uzun Vadeli Yiikiimliikler 58.272.638 61.282.790 55.714.055 62.82Q.825 68.345.382
Ozkaynaklar 729.936.993 | 1.236.887.545 783.359.631 437.769.766 |  356.861.192
-Ana Ortakhga ait Ozkaynaklar 280.259.800 | 458.073.359 291.894.627 190.806.672 161.469.467
-Aznlik Paylar: 449.677.193 | 778.814.186 491.465.004 246.963.094 195.391.725
PasifToplam1k 932.728.495 | 1.448.430.343 1.000.645.284 604.143.348 | ~ '517.067.980
Satig Gelirleri 393.395.963 | 575.620.886 543.289.454 389.349.959 | 232.227.159
Satiglarin Maliyeti(-) -143.788.934 | -176.396.263 -202.561.622 | -168.486.640| -119.752.894
Briit Kar/Zarar 249.607.029 | 399.224.623 340.727.832 220.863.319 112.474.265
Faaliyet Kar1/Zaran 178.035.939 | 290.837.432 242.568.346 135.462.539 57.906.258
Donem Kari/Zarar 156.405.350 | 258.576.391 208.426.655 120.565.173 42.899.036
Donem Karinin/Zararinin Dagilim 156.405.350 | 258.576.391 208.426.655 120.565.173 42.899.036
-Azmlik Paylari 116.000.105| 205.285.590 156.377.290 87.251.926 35.540.849
-Ana Ortaklik Paylari 40.405.245 53.290.801 52.049.365 33.313.247 _].358.187
Pay Bagma Kazang¢/Kayip (-) 0,003 | KAYNAKLAR 0,004
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Ortakligin 2010, 2009 ve 2008 yillar1 ve 2010/9 ile 2011/9 donemleri itibariyle &zet nakit akim tablosu

asagida verilmigtir:

benzerleri mevcudu

TL 30.09.2010 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
E:E?t faaliyetlerden kaynaklanan net 319.596.002 | 314.855.698 399.291.524 151.398.812 68.109.288
Yat faaliyetlerinde kullanil t

S ayetierinde KT et 94257323| -59.092.507| -177.246411| -145343.805| -147.561.869
Fmansrpan faaliyetlerinde kullanilan 2.149.531 14.836.021 -129.627 -19.941.541 148.766.138
net nakit

?Zzzlﬁ’; ve benzeri degerlerdeki net 223.189.148 | 270.599.212 221.915.486° -13.886.534 69.313.557
Dénem _basmdakl nakit ve nakit 74.154.871| 296.070.357 74.154.871 88.041.405 18.727.848
benzerleri mevcudu

Dénem basindaki nakit ve nakit 297344.019| 566.669.569 296.070.357 74.154.871 88.041.405

| 5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARACLART HAKKINDA BILGILER |

[ 5.1 Ihra¢ Edilen Paylara Iliskin Riskler: J
Kayith Sermaye Tavam : 400.000.000,00 TL I
Odenmis / Cikarilmis Sermayesi 129.892.780,70 TL J

5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
Kisiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Son Durum Son Genel Kurul
Ortak Ady/Ticaret Unvam 31.12.2011 | Pay Oram | 30.05.2011 Pay Oram
Sermaye (%) Sermaye (%)
Koza-Ipek Holding A.S 80.658.394 62,10 | 79.858.394 61,48
Diger (Halka Ac¢ik ) 49.034.387 37,751 49.034.387 37,75
Diger * 200.000 0,15 1.000.000 0,77
TOPLAM 129.892.781 100,00 | 129.892.781 100,00

* Sermayedeki pay1 %5’in altinda olan ortaklarin paym gostermektedir.

53 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari %S ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sermayedeki pay1 dogrudan %5 ve fazlasina sahip gergek kisi bulunmamaktadir.

' /ﬁéz‘i_é‘?r%km Ipek

Oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek kisi ortaklar Hamdi Ak s '\\
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5.4

Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarmm adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin ktiiye kullaniimasmi engellemek icin alinan tedbirler:

Kontrol Oranlan (Ipek A.S.)

Unvam 30.09.2011 »
' Dogrudan | Dolayh Faaliyet Konusu
Koza Anadolu Metal Davetiye, Tebrik vb. Kagit-Karton Uriinleri
Madencilik % 52,25 Alim-Satim-fhtracat ve Maden Isletmeciligi
Isl. A.S.
; . Insaat, Turizm, Gida, Madencilik, Ticaret,

ATP Ingaat ve Ticaret A.S. % 99,04 Tthalat ve Thracat
Koza Altin Isletmeleri A.S. % 45,01 |Madencilik
i’zgl.emir Antimuan Madenleri % 99,95 Madencilik
Koza Ipek Gazetecilik ve Basin, Yayin
Yaymclzhk A.S. % 83,76 ’
ATP Havacilik Ticaret A.S. % 99,00 |Hava Tasimacilig1
Bugiin Televizyon Radyo ve % 99.20 Radyo ve Televizyon Yayincilif
Prdk. A.S. ’
Yagam Televizyon Yayin % 100.00 Radyo ve Televizyon Yaymcﬂlgl ve

1| Hizm. A.S. ’ Produksiyen

- | Koza Prodiiksiyon ve Tic. A.S. % 99,58 |Basin, Yayn, Prodiiksiyon ve Danismanlik
Rek-Tur Reklam Paz. Ve % 100.00 Medya ve Reklam Igerik Hazirlamak, Sunmak
Tic.Ltd.Sti. o7 ve Pazarlamak
Ipek Online Biligim Hizm. % 99.99 Medya Igin Arastirmalar ve Ajans Hizmetleri
Ltd.Sti. ’ Sunmak
Keyland Turzim Seyh. ve Tic. o g Turizm, Seyahat ve Otel Isletmeciligi
A-S- % 99,99
Koza Ipek Madencilik San.ve Madencilik
Tic. A.S. )
I/}I:;vljrﬁzzlilf lsiijl;aerilr}ilc. AS. % 92,00 |Gida, Tarim ve Hayvancilik
%(::nz;lflé .Metal Madencilik San. % 58,00 |Madencilik

TTKn Vé SPK mevzuati hitkkiimleri disinda alinmis bir tedbir yoktur.

Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:

5.5 ]
Grubu | Imtiyaz Tiirii .| Nama/Hami | Pay Nominal | Toplam (TL) Sermaye
‘ : - | line oldugu | Degeri Oram%
A Yonetim Kurulu ve Nama 0,01 11.026.125 |- 8,49
Denetim Kurulu
Seciminde Imtiyaz
B Yénetim Kurulu Hamiline 0,01 25.727.625 19,81
Se¢iminde Imtiyaz
Hamiline 0,01 44.104.645 sezeiten, 33,95
Hamiling 0,01 49.034. 3857’ N5
Toplanle Joess s | 129892 g AR
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Pay Grubuna gore ortaklarin sahip oldugu hisseler

Ortak Ad1 Soyadi / A Grubu B Grubu C Grubu Toplam

Unvam R , A ' o

Koza-Ipek Holding A.S. 10.826.125 |  25.727.625 44.104.645 80.658.395

Hamdi Akm IPEK 50.000 0 0 50.000

Cafer Tekin IPEK 50.000 0 0 50.000

Melek IPEK 50.000 0 0 50.000

Pelin ZENGINER 50.000 0 0} - 50.000

Halka Arz 0 0 49.034.386 49.034.386

Genel Toplam 11.026.125 25.727.625 93.139.031 | 129.892.781

5.6 OrtakhZin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan veya
bagh ortakhklarmin sahip olduklari ortaklik paylarmin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

YOKTUR

57  Ortaklign yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

| 5.8  Sonii¢ yil icinde yapilan sermaye artinmlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari,
' yaratilan/iptal edilen pay gruplarn ve pay sayismda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin
bilgi: '

Artirim Tarihi Artirim Oncesi Artirim Sonrasi Kaynaklari

13.02.2009 51.455.250 129.892.780,70 : Nakit

5.9  Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirnmlar: vé kaynaklari ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin
bilgi: ' ' _

YOKTUR

5.10 Ortakhgm son on iki ay i¢inde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve niteliklerine
ve tahsisli satis yapilan gergek ve/veya tiizel Kisilere iliskin aciklamalar: S

YOKTUR

5.11 Varanth sermaye piyasas: araglari, oydan yoksun paylar, hisse senedine doniistiiriilebilir
tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktan ve

déniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi: : T

nrAPOGAL ENERJ IYAYMA
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5.12 Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirslmmg sermaye piyasasi arag:larl ve sz konusu 0p51yon hakkinda
iligkili kisileri de iceren bilgi:

YOKTUR

5.13 Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarimm sayisi ve niteligi hakkinda
bilgi: : ,

YOKTUR

5.14 Ortakhgm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem gorip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigmna iliskin bilgi:

Ortakligin hisse senetleri IMKB’ye kotedir ve sadece bu borsada islem gérmektedir.

5.15 Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araglariyla es zamanh olarak,

- Séz konusu araglarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya satmn
allnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu araglarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu edilmesi
durumunda

bu islemlerin mahiyéti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmn sayisi ve zellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR

516 Izahnamenin hazirlandid1 y1l ve bir nceki yilda eger ortakhk halihazirda halka aqik bir
ortakhk ise;

- Ortakh@m paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri,

- S6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari

hakkinda bilgi:

YOKTUR

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIiN BILGILER

6.1 Ortakhgin genel organizasyon semasi:

nRMA £ (REY
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iPEK DOGAL ENERJI ARASTIRMA VE URETIM AS. ORGANIZASYON SEMASI

Genel Madir

Uretim Modari L
Aramalar Midri idari hodir
Proje g:l'ii;!irme Aragtirma $efi opeé:?iym
1 1 ]
L _ — e e,
oo | [ | R G | e || RS
l Sorumlusy
e, [ e e
=1 Kuyu Jeciogu
__1 Kaynak Tekniken Kuyu
Tamamiama
L___| Efektrik Teknikeri
6.2 Ortakhigin yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:
Adi Soyadi Gorevi Meslegi Son 5 yilda Son durum | Ortakliktaki
ortaklikta itibariyle Sermaye
iistlendigi ortaklik Payi(%)
gorevler disinda aldig1
gorevler
Hamdi Akin Ipek’ Yonetim Y 6netici Yonetim Kurulu | Yonetim 0,04
Kurulu Baskani Kurulu ’
' Bagkani : Uyeligi
Cafer Tekin ipek Y dnetim Y 6netici Yonetim Kurulu | Y6netim 0,04
Kurulu Uyesi ' Uyesi Kurulu
‘ Uyeligi
Melek Ipek Yonetim Y onetici Yénetim Kurulu | Yonetim 0,04
Kurulu Uyesi Uyesi Kurulu
Uyeligi
Ismet Sivrioglu Y 6netim Y 6netici Yonetim Kurulu | Yé6netim -
Kurulu Uyesi Uyesi ' Ifurulu
Uyeligi
Saban Y 6riiklii Yénetirrg. Yénetici Yonetim Kurulu | Yonetim -
Kurulu Uyesi Uyesi Kurulu
v Uyeligi
/ 6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklari opsiy;rl@'j&‘kl\nda
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YOKTUR

6.4 Yiénetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yénetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

ANONIM SiR




SIRKET ISIMLERI

YONETIM KURULU GYELERI

KOZA IPEK HOLDING A.S.

Yonetim Kurulu Baskam Hamdi Akm Ipek
Y 6netim Kuruh Baskan Yardmes: Cafer Tekin Ipek
Yo6netim Kuruhi Uyesi Pelin Zenginer

KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Alon Ipek

Yonetim Kuriln Baskan Yardmers: Cafer Tekin Ipelc
Yonetim Kurulu Uyesi Melek Ipek

Yonetim Kuruhu Gyesi Pelin Zenginer

Y6netim Kurulu Gyesi Ismet Kasagogh (Bagmsiz Uye)

KOZA ANADOLU METAL
MADENCILIK ISLETMELER1
AS.

Y 5netim Kurulu Bagkam Hamdi Akm Ipek

Yinetim Kuralu Bagkan Yardmcisi Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kurutu Uyesi Melek Ipek

Yonetim Kurulu Uyesi Ismet Stvriogh

Yonetim Kuruhu Uyesi Haseyin Erdem

K0ZA IPEK MADENCILIK
SANAYI VE TICARET A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akan Ipek
Yonetim Kuruln Baskan Yardimess: Cafer Tekin Ipek
Yénetim Kuralu Uyesi Ismet Sivrioghu

KONAKLI METAL
MADENCILIK SANAYI VE
TICARET A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin Ipek
Yonetim Kuruln Bagkan Yardmeisi Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kurulu Uyesi Ismet Stvrioghu

ATP INSAAT VE TICARET A.S.

Yonetim Kurul Bagkam Hamdi Akan {pek
Yénetim Kurulu Baskan Yardmess: Cafer Tekin Jpek
Y 6netim Kuruh Uyesi Melek Ipek

OZDEMIR ANTIMUAN
MADENLERI A.S.

Y6netim Kurulu Baskam Hamdi Akin Ipek

Yénetim Kurulu Baskan Yardumeisi Cafer Tekin fpek
Yénetim Kuruhi Uyesi Ismet Sivrioghu

Yonetim Kurutu Uyesi $Saban Yorikli

KOZA IPEK SIGORTA
ARACILIK HIZMETLERT A S.

Yonetim Kurulu Bagkan Hamdi Ak ipek
Yénetim Kurulu Byk. Yrd. Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kuruln Uyesi Hiseyin Erdem

ATP KOZA GIDA TARIM
HAYVANCILIK
SANAYI VE TICARET A.S.

Yonetim Kuruln Baskan: Hamdi Akm Ipek

Yonetim Kurulu Bagkan Yardmeis: Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kuorulu (yesi Ismet Sivrioglu

(ATP Insaat ve Ticaret A $.'yi temsilen)

iPEK DOGAL ENERJI
KAYNAKLARI ARASTIRMA VE
URETIM A.S.

KOZA TPEK BASIN VE BASIM
SANAYI TICARET A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin Ipek

Yonetim Kurult Baskan Yardimeist Cafer Tekin Ipek
Yénetim Kurul Uyesi Melek Ipek

Yonetim Kurutu Uyesi fsmet Sivrioght

Yonetim Kurula Gyesi Saban Yoruklu_

Yanetim Kurulu Bagkam Hamdi Akm Ipek

Y&netim Kurulz Bagkan Yardmeist Cafer Tekin Tpek
Yonetim Kuruhy Uyesi Melek Ipel

Yanetim Kuralu Uyesi Pelin Zenginer

ATP HAVACILIK TICARFT A.S.

Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Ak ipek
Yénetim Kurulu Baskan Yardimcist Cafer Tekin Ipek
Yonetim Kuruta Uyesi Pelin Zenginer

KOZA IPEK TEDARIK
DANISMANLIK VE ARAC
KIRALAMA TIC.A.S.

Yonetim Kuruln Bagkan Hamdi Ak Tpek

Yonetim Kurulu Bagkan Yardumciss Cafer Tekin fpek
Yonetim Kurulu Uyesi Ismet Sivriogh

(Koza Altn Isletmeleri A.S.'vi temsilen)

DOGU ANADOLU MADEN
ARAMA VE SONDAJ A8,

Y 6netim Kurulu Bagkan Hamdi Akn fpek
Yonetim Kurulu Bagkan Yarduncis1 Cafer Tekin Ipek

Yonetim Kuruta Uyesi Ismet Striogh




l 6.5  Ortakhgmn denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi: J

Ad1 Soyadi Gérevi Meslegi Adresi Son 5 yilda
- : ' ortalikta
ustlendigi
, gorevler
Enver Iman Denetgi YMM Turan Glines Denetci

Bulvar1 708. Sokak
Sahin i merkezi
No:8/6 Yildiz-
ANKARA

6.6 Denetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarma yonelik sahip olduklar opsiyonlar hakkinda
bilgi:

YOKTUR

16.7 Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
| ortag: oldugu biitiin girketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin
veya ortakhigimin halen devam edip etmedigine dair bilgi: :

Ad1 Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 yilda ortalikta
iistlendigi gérevler

Enver Iman Denetgi YMM Turan Giines Bulvar1 708. | Ipek Dogal Enerji Kaynaklar
Sokak Sahin is merkezi Arastirma ve Uretim A.$
No:8/6 Yildiz-ANKARA | firmasinda denetgi-Halen
devam ediyor.

6.8  Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi: J
Adi1 Soyadi Gorevi . _ | Meslegi
Ismet Sivrioglu Yonetim Kurulu Uyesi Yonetici
Zafer Kara Genel Miidiir Yonetici

6.9 Yonetimde soz sahibi olan personelin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip etmedigine dair bilgi: ===
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Adr
Soyadi

Gorevi

Meslegi

Son 5 yilda ortaklikta tistlendigi
gérevler

Son durum
itibariyle
ortaklik

disinda

aldigt

Ortaklikta
ki
Sermaye

 Payi(%)

Ismet
Sivrioglu

Yi)'netini
Igurulu
Uyesi

Y 6netici

-Koza Anadolu Metal Madencilik
A.S-Yénetim Kurulu Uyesi
-Koza Ipek Madencilik San ve Tic

- gorevler

A.S-Yénetim Kurulu Uyesi

-Konakli Metal Madencilik San. Ve
Tic. A.S-Yonetim Kurulu Uyesi
-Ozdemir  Antimuan  Madenleri
A.S_Yonetim Kurulu Uyesi

-ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik
San. Ve Tic. A.S-Yonetim Kurulu
Uyesi

-Koza Ipek Tedarik Damigsmanhik ve
Arag Kiralama A.$-Yonetim Kurulu
| Uyesi

-Dogu Anadolu Maden Arama ve
Sondaj A.S-Yonetim Kurulu Uyesi
-Koza Altin Isletmeleri A.S-Genel
Midiir

| Zafer Kara | Genel

Miidiir

Yonetici Koza Anadolu Metal Madenc1hk - ) -
A.S -Genel Miidiir

-Koza Ipek Madencilik San ve Tic
A.S-Genel Miidiir Vekili

-Konakli Metal Madencilik San. Ve
Tic. A.S-Genel Miidiir

-Dogu Anadolu Maden Arama ve
Sondaj A.S-Genel Miidiir

-Koza Altin Isletmeleri A.$-Genel
Miidiir Yardimcisi-Maden ve Jeoloji

6.10 Yonetimde soz sahibi olan personelin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkmda bilgi:

YOKTUR

6.11 Ortakhgn yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetlmde s6z sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi: :

Hamdi Akin Ipek
Yonetim Kurulu Bagkan
1990 yilinda Ankara Hacettepe Universitesi’nde Isletme mastirl dlplomasma hak kazanmlstlr Iktisat
diplomas: sahibidir. Yonetim kurulu bagkanlik gorevini stirdiirmekte oldugu Koza* Ig’sﬂw’mn
pazarlama muduru olarak 1992 yilinda\¢aligma hayatina baglamistir. Ipek Dogal #negjk. y\ﬁal}iml
i 5} gorevlerini stirdiirmektedir.
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Cafer Tekin Ipek

Baskan Yardimcisi .

Iktisat diplomas sahibidir.1992 ve 1997 yillar arasinda Ipek Matbaacilik finans mudirliigti gérevini
tistlenmistir. 1995 yilinda Genel Miidiirliik gérevini Ustlenmistir. Ipek Dogal Enerji Kaynaklar
Arastirma ve Uretim A.$’nin Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeihgi gorevini stirdiirmektedir.

Melek Ipek

Uye . . o

Hastane Goéniilliileri Dernegi ve Cocuk Sevenler Dernegi gibi pek ¢ok yardim kurulugsunda gorev
almigtir. Tiirkiye Yardim Kuruluslarn Birligi, YOYAV’mn Yonetim Kurulu Bagkanlik gorevini
sirdiirmektedir. Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Aragtirma ve Uretim A.S, Koza Davetiye ve ATP
sirketlerinin Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir.

Ismet Sivrioglu
Uye
Mart 2005 yilindan bu yana Koza Altin Isletmeleri A.S.’de Genel Mudiir olarak gorev yapan Ismet
Sivrioglu, 1970-1983 yillan arasinda Etibank stilfiirik asit, asitborik ve perporat tesislerinde vardiya
mithendisi, basmiihendis, teknik-genel miidiir yardimeis1 gorevlerinde bulunmugtur. 1984 yilinda genel
miidiir olarak atandigi Kiitahya Giimils Madeni’nde 1994 yilina kadar tesisin insaat, devreye alma
“isletme safhalarinda gérev yapan ismet Sivrioglu, 1994-1998 yillari arasinda Etibank Kurumu’da Genel
- Miidiir Yardimeist gorevinde bulundu. Bu siire zarfinda Cayeli Bakir Isletmeleri A.S.y6netim kurulu
baskanhigini siirdiirdii.1997-1998 yillarinda Devlet Bakam damsmanhk goérevini yerine getirdi. 1999-
2005 tarihleri arasinda Eurogold, Normandy, Newmont sirketlerinde toplum ve kamu iliskilerinden
sorumlu Genel Midiir olarak calisti. Ismet Sivrioglu, 1968’de Istanbul Robert Koleji Kimya
Miihendisligi bliimiinden mezun olmusgtur. Ismet Sivrioglu, Koza Anadolu Metal Madencilik A.S, Ipek
Dogal Enerji Kaynaklar1 Aragtirma ve Uretim A.S, Koza Ipek Madencilik San ve Tic A.§, Konakh
Metal Madencilik San. Ve Tic. A.S, Ozdemir Antimuan Madenleri A.§, ATP Koza Gida Tarim
Hayvancilik San. Ve Tic. A.S, Koza ipek Tedarik Danigmanhk ve Arag Kiralama A.§ ve Dogu Anadolu
Maden Arama ve Sondaj A.S Sirketlerinde Y6netim Kurulu Uyeligi gorevini yurtitmektedir.

§aban Yoriikli
Uye

1980 yilindan bu yana Koza gurubunda gorev alan ,Ipek Matbaacilik A.§ de Mali Isler Miidiirliigtinde
ise baslayan Saban Yorikli, 1984 yilinda Koza Ltd $ti. de Sube miidiirii,1996 yilinda Koza Anadolu
Metal Madencilik A.S. de satis pazarlama miidiirii, 1997 den 2011 yilina kadar Genel miidiir olarak
gorev yapti,halen Koza Ipek Basin Basim A.§. de Genel Mudiir gorevi devam etmekte olan §aban
Yoriiklii Isletme Fakiiltesi mezunudur. '

Zafer Kara
Genel Miidiir

1988 yilindan bu yana Koza Altin Isletmeleri A.$’nin daha dnceki sahipleri olan sirketlerin biinyesinde
calisan Zafer Kara, Mart 2007 yilindan bu yana ilgili sirkette madencilik ve jeolojiden sorumlu genel
midiir yardimeiign gorevini yiiriitmektedir. Madencilik sektoriinde, bagta Ovacik Altin Madeni’nde
altin ve baz metal testleri ve Tiirkiye’deki altin arama faaliyetleri olmak {izere Newmont, ] candy
i yil1 askin bir tecriibeye sahipg 7 fé e
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oynamustir. 9 Eyliil Universitesi Jeoloji Mithendisligi Bolimii’nden 1988 yilinda mezun olan Zafer
Kara, halen Avustralya Jeoloji Enstitlisii iyesidir. Zafer Kara, Koza Anadolu Metal Madencilik
Isletmeleri A.S, Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S, Konaklh Metal Madencilik San.
Ve Tic. A.S ve Dogu Anadolu Maden Arama ve Sondaj A.§ sirketlerinde Genel Midiir liik gorevini
stirdiirmektedir.

{ 6.12  Ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise ortakhgin kurucularina iligkin bilgi: J

Ortakligin kurulusu 5 y1ldan eskidir.

6.13 Ortakhigmm mevcut yonetim, denetim kurulu iyeleri ve yénetimde soz sahibi olan personel
ile ortakhk son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Ortaklik 5 yildan eskidir. Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin Ipek Yénetim Kurulu Uyesi Cafer
Tekin Ipek ile kardestir. Melek Ipek, Hamdi Ak Ipek ve Cafer Tekin Ipek’in anneleridir.

6.14 Son 5 yilda, ortakhgmn mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi

olan personel hakkinda yiiz kizartica suglardan dolayr alinmus cezai kovusturma ve/veya

hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
“ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadig1 hakkinda bilgi

YOKTUR

6.15 Son 5 yilda, ortakhgmm mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR

6.16 Son 5 yilda, ortakhgmm mevcut yonetim ve denetim kurulu ityeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirmlar hakkinda bilgi:

- Sirket Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin IPEK hakkmnda (6zel durum agiklamasi
yapilmamasi / kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle) Kurul Karar Organi’mn 20.10.2006
tarih ve 46/1318 sayih karari ile idari para cezas tesis edilmistir. ' '

- Sirket Yonetim Kurulu Bagkam Hamdi Akin IPEK hakkinda (6zel durum aciklamasi
yapilmamas: / kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle) Kurul Karar Organi’nin 20.10.2006
tarih ve 46/1318 sayil1 karar ile idari para cezas tesis edilmistir. -

- Kurul Karar Organ’’nin 5.6.2007 tarih ve 22/615 sayih karariyla (6zel durum aciklamasi
yapilmamast / kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle) Hamdi Ak IPEK hakkinda
SPKn’nun 47/A maddesi uyarinca idari para cezast tesis edilmistir. :
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- Kurul Karar Organi’nin (6zel durum agiklamasi yapilmamasi nedeniyle) 12.2.2004 tarih ve
6/121 sayili ve (yapilan 6zel durum agiklamasinin kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle)
5.6.2007 tarih ve 22/615 sayili kararlariyla Cafer Tekin IPEK hakkinda SPKn’nun 47/A maddesi
uyarinca idari para cezasi tesis edilmistir.

- Sirket Yonetim Kurulu Uyesi Saban YORUKLU hakkinda (6zel durum agiklamasi
yapilmamas: ya da kapsam ve niteliinin yeterli olmamasi- nedeniyle) Kurul Karar Organt’nin
20.10.2006 tarih ve 46/1318 sayili karari ile idari para cezasi tesis edilmistir.

- Kurul Karar Organr’min 5.6.2007 tarih ve 22/615 sayih karar_lyla (yapilan ozel durum
aciklamasinin  kapsam ve niteliginin yeterli olmamasi nedeniyle) Saban YORUKLU hakkinda
SPKn’nun 47/A maddesi uyarinca idari para cezast tesis edilmistir.

6.17 Son 5 yilda, ortakhgn mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya ortakhktaki yonetim
girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrmtih
bilgi:

YOKTUR

6.18 - Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ortaklik son 5 vil
‘ligerisinde kurulmus ise kurucularm ortakhiga kars gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki cikar
catismalarma iligkin bilgi: YOKTUR

- Bu kisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalar i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda
bilgi: YOKTUR A

- Bu Kisilere belirli bir siire ortakhgm sermaye piyasasi araclarmn satisi konusunda getirilmis
smmirlamalar hakkinda ayrmtih bilgi: YOKTUR

6.19 Ortakhigm denetimden sorumlu komite ityeleri ile difer komite ityelerinin adi, soyadi ve bu

komitelerin gorev tanimlari:

Sirketimiz denetim komitesinde Yénetim Kurulu {iyelerimiz Ismet Sivrioglu ve Saban Yoriklii yer
almaktadlr.

6.20 Seri:IV, No:41 sayii “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhklarm
Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca kurulmasi zorunlu olan ortakh@m pay sahipleri

ile iligkiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer iliskileri birimi Selim Elmasoglu ve Naci BOLAT dan olusmaktad;r.

621 Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarm

Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca ortakhgmm sermaye piyasasi1 mevzuatmdan

kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda

koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletigim bilgileri ve sexmaye piyasasi
’ ’ : /"‘gm!?ﬂ\*\u

faaliyet lisanslarmm tiirii: R A

YOKTUR

{ YATIRIM MENYU
AZIONE SXNE
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6.22 Son yillik hesap donemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline;

- Ortakhk ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve saglanan sarta bagh
veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve faydalarn tutar: ve tiirii:

- Emeklilik ayhg1, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 deyebilmek icin ortaklik veya bagh
ortakhklarmin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutariar:

Ortaklik ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmet ic;in odenen ve saglanan sarta bagli veya
ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii icret ve faydalarin tutar: ve tlirt:

2008 2009 2010 2011/09

Ucret ve Faydalarin Tutari 3.371.228 2.932.650 7.278.506 6.444.171

623 Son yilik hesap donemi itibariyle ortakhk ve bagh ortakhklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiZinde yapilacak
ddemeler/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi:

Is Kanunun’dan dogan yiikiimlilikler haricinde herhangi bir ek &deme vapilmasina ve fayda
saglanmasina dair sdzlesme yoktur.

6.24 Ortakh@m kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yénetim ilkelerine uyulmuyorsa
‘bunun nedenine iliskin gerekgceli aciklama: ' '

~Ipek Dogal Enerji Kaynaklan Aragtirma ve Uretim A.S kurumsal ydnetim uygulamalarinda, SPK
tarafindan Temmuz 2003’de yaymnlanan ve Subat 2005°de dar kapsamli bir gozden gecirmeye tabi
tutulan “Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim [lkeleri’ne uyuma azami 6zen gostermektedir.

Sirket hakkinda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20.10.2006 tarih ve 46/ 1318 sayil1 karar ile (yapilan
6zel durum agiklamasimn kapsam ve niteliginin yeterli olmamast nedeniyle) idari para cezasi tesis
edilmistir.

[ 7. GRUP HAKKINDA BILGILER o B

7.1 Ortakh@m dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortaklikla olan iliskileri ve ortakh@m grup icindeki yeri:

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Aragtirma ve Uretim A.S., Koza-Ipek Grubu’nun bir sirketidir. Sirketin
baslica faaliyet konusu enerjidir.

Koza-Ipek Grubu basin-yayin, madencilik, ingaat, enerji, gida ve sigorta aracihigl konularinda faaliyet
gostermektedir. Koza Grubu sirketlerinin faaliyet konularina-gore dagilim asagida gosterilmektedir:

Hglding Sirketi
Koza-ipek Holding A.S.

~ Madencilik

‘Basmn-Yaymn . ;
Koza Altin Tsletmeleri A.S.*

Koza Ipek Basm e Basim San. Ve Tic. A.

Bugiin TV ve Radyo Prodiiksiyon A.S.

Yasam TV Yayin Hizmetleri A.S. Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

Koza Anadolu Metal Madencilik Isl. A.S.*
Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Tic. Ltd. Sti. /;e::“&m

greilik San. Ve Tie. AS 78 ,‘_\ |
3

bdencilik San. Ve Tic. A, o

Koza Prodiiksiyon A.$
ipek Online Ltd /&ti.

bgu Anadolu MW
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Altmg:am Prodﬁksiyon AS .
» ' N Sloorta Al acnhk ‘
- Koza-ipek Slgorta Aracﬂlk lemetlerl AS.
- Havacalik
- ATP Havacilik- Tlcaret AS .
Turizm ' ' :
Keyland Turlzm Seyahat ve e Tic A. S ,

Ipek Dooal Enerjl Kaynaklan AS *

ATP Insaat ve Tlcaret A S )
‘Satval‘ma» , N

Koza Ipek Tedarlk ve Arag: Klralama A.S
JGida o ‘ _ g ,

* Grup szrkeﬂe; inden Koza Anadolu Metal (KOZAA) ve Ipek Ener]z (IPEKE)ve Koza Altm
(KOZAL) IMKB de islem gérmektedir.

** Konakli Metal Madencilik San. Ve Tic A.S nin %601 Gruba aittir.

7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlari gibi bilgiler dahil olmak iizere
ortakhgm dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarmmn dékiimii:

Kontrol Oranlan (Ipek A.S.)

Unvam 30.09.2011 31.12.2010
Dogrudan | Dolayh | Dogrudan | Dolayh Faaliyet Konusu
_ Davetiye, Tebrik vb.
Koza Metal Madencilik o o Kagit-Karton Uriinleri
“{Isletmeleri-A.S. % 52,25 _ A) 52’.25 Alim-Satim-Ihtracat ve
' ' Maden Isletmeciligi
N Co T ] - Ingaat, Turizm, Gida,
ATP Insaat ve Ticaret A.S. % 99,04 % 99,04 | Madencilik, Tlcaret Ithalat
o R ' - |velhracat:
. {Koza Altin Isletmeleri A.S. [ % 45,01 % 52,48 | Madencilik
: 27élemlr Antimuan Madenleri % 99,95 % 99,95 Madencilik
*[Koza Ipek Gazetecﬂlk ve o o Basin, Yaymn
Yaymcilik A.S. % 83,76 % 83,76
ATP Havacilik Ticaret A.S. % 99,00 1% 99,00 | Hava Tagimacilif
Bugiin Tele\'lzyon Radyo ve 0 o Radyo ve Televizyon
Prdk. A.S. 7 99,20 /0_ 98,80 Yaymcihg
Yasam Televizyon Yaym % % Radyo ve Televizyon
Hizm. A.S. 100,00 100,00 | Yaymncihigi ve Produksiyon
Koza Produk31yon ve Tic. A. S % 99,58 % 99,58 Basm, Yayn, Prodiksiyon
_ " 77" | ve Danigmanhik
Rek Tur Reklam Paz Ve % % ?{Aziilaax\: allj eé(lllanrrnmllgke‘rllek
Tic.Ltd.Sti. 100,00 100,00 ’
L Pazarlamak
Ipek Online Biligim Hizm. 0 Medya I¢in Aragtirmalar
Ltd. Sti % 99,99 % 99,99 | ve Ajans Hizmetleri
Sunmak
Keyland Tur21m Seyh ve Tic. % 99,99 % 99,99 Turizm, .S.ev}fahat ve Otel
A.S. Isletmeciligi
Koza Ipek Maden0111k San.ve ) % Madencilik
Tic. A.S. 100,00
ATP Koza Gida Tarm G1d G
/ H aﬂcrl \

Hayvancilik San.ve Tic. A. S/ D(‘
)
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Konakli Metal Madencilik

San. Tic. A.S. % 58,00 -

Madencilik

7.3

Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhgmn finansal yatlrimlarl hakkinda
bilgi: : '

YOKTUR

8. ILISKILI TARAF VE ILISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN isLEMLER HAKKINDA
BiLGILER - ‘ '

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Dénem sonlart itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile dénem iginde iligkili
taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti asagida verilmistir.

31.12.2008 ve 31.12.2009 donemleri iligkili taraf agiklamalar

‘e [liskili taraflardan alacaklar

(Kisa Vadeli) 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Olmayan .
Alacak) 24.750.137 16.019.280

31.12.2009 Tarihinde ortaklardan alacaklara etkin faiz oram TL alacaklar igin % 8,15 , ABD Dolan ve
AVRO cinsinden olan alacaklar i¢in sirasiyla % 0,7000 ve % 0,2510 olarak hesaplanan faiz tutari mali
tablolara alinmugtir. 31.12.2009 Tarihinde Koza Ipek Holding A.S.’den olan alacaklara 862.178 TL
faiz tahakkuk ettirilmistir.
31.12.2008 Tarihinde ortaklardan alacaklara etkin faiz oran1 TL alacaklar i¢in % 16,50 , ABD Dolar
've AVRO cinsinden olan alacaklar i¢in sirasiyla % 1,43 ve % 2,89 olarak hesaplanan faiz tutar1 mali
tablolara alinmistir. 31.12.2008 Tarihinde Koza ipek Holding A.S.’den olan alacaklara 732.066 TL
faiz tahakkuk ettirilmistir.

° iliskili taraflara borg¢lar

(Kisa Vadeli) 7 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Borg) 18.537
- @ Mal ve hizmet alimlar: (*) »
T ' ‘ _ ALIS SATIS
~ Adi Soyadt/ Ortak /istirak/ Toplam Tutar Toplam Tutar
Ticaret Unvani Bagh Ortakhk Tutar icindeki Pay (%) Tutar Ig:m(:ﬁ/k; Pay
. ] °
Koza Anadolu Metal
Madenleri A.S. Bagl Ortaklik 180 7 1 7.641.474 33
Atp Ing.ve Tic. A.S. - D.Bagh Ortaklik - - 660 1
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagl Ortaklik - - 286.182 1 )
Koza Ipek Gazetecilik ~ D.Bagh Ortaklik - - 1409808 . Efv‘ﬁ’% éa*z‘\
_ S YAV
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.$. D.Ragh Ortakhk 130.240 )5 * " \\..
ATP Havacilk Tic.A.S. \  D/Baly Ostakirk 310 ¥ i “\l 9 |
w i kI
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o Iligkili taraflarla yapilan diger islemler

Almman Faiz, Kira Ve Benzerleri

AdiSoyadi/ - Ortak /istirak/  Alnan Faiz, Kira Ve Tutar Toplam Tutar
Ticaret Unvani Bagh Ortakhk  Benzerlerinin Tiirii Icindeki Pay1 (%)
Koza-Ipek Holding A.S.  Ortak Faiz 135.145 13
Atp Ing.ve Tic. A.S. D.Bagh Ortaklik .. Faiz - 638.698 63
- Koza Anadolu Metal .
Madenleri A.S. Bagh Ortaklik Faiz 44,099 4
~ Koza Anadolu Metal .
Ma de_nleri AS. Bagh Ortaklik Vade-Fiyat Fark: 13.909 17
Atp Ing.ve Tic. AS. D.Bagh Ortaklik Kira 6.013 14
Koza Altin Islt. A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 11.616 26
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagh Ortaklik Kira 4.574 10
" ATP Havacilik Tic.A.S.  D.Bagh Ortaklik Kira 3.075 7
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagli Ortaklik Kira 3.146 7
Keyland Tur.Seyh.A.S.  D.Bagh Ortaklik Kira 2.100 5
Koza Ipek Gazetecilik D.Bagl Ortaklik Reklam-Prodek. 396 1
862.771
(*) Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri
Adi Soyad1/ Ortak/istirak/ Odenen Faiz, KiraVe . . _Toplam Tutar
Ticaret Unvani BaghOrtakhk  Benzerlerinin Tiirii Icindeki Pay1 (%)
Koza Anadolu Metal - _ .
Madenleri A.S. Bagl Ortaklhik Kira 87.859 100
Koza Ipek Gazetecilik Baglh Ortaklik Fiyat Farki 45.072 86
83.995

'Ana ortaklik Ipek Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S. nin iligkili firmalarla olan islemleri sunulmustur.

e Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yonetim kurulu bagkan ve {iyeleriyle tist diizey yoneticilere cari
dénemde saglanan ticret tutar: 2.932.650.- TL’dir. (31.12.2008 : 3.371.228.-TL)

30.09.2011 ve 31.12.2010 dénemleri iligkili taraf agiklamalari

o Iliskili taraflardan alacaklar

(Kisa Vadeli) - 30 Eyliil 2011 | 31 Aralik 2010
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Alacak) 11.910 | -
ATP Koza Gida A.S. (Ticari Olmayan Alacak) 603.114 | -

- 615.024 | - -

30.09.2011 Tarihinde ortaklardan alacaklara etkin faiz orani TL alacaklar i¢in % 7,00 ABD Dolar1 ve
AVRO cinsinden olan alacaklar igin sirasiyla % 0,3743 ve % 1,4950 olarak hesaplanan faiz tutar1 mali
tablolara alinmustir. 30.09.2011 Tarihinde ATP Koza Gida A.S.’den olan alacaklara 2.094 TL faiz
tahakkuk ettirilmisgtir.

31.12.2010 tarihindeki ortaklardan alacaklar ticari nitelikte oldugundan etkin faizs® am
yapilmamigtir.
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o iliskili taraflara borglar

(Kisa Vadeli) 30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Borg) 125.045 -
Koza Ipek Holding A.S. (Ticari Olmayan Borg) - 33.342.870

125.045 33.342.870

30.09.2011 tarihindeki ortaklara olan borglar ticari nitelikte oldugundan etkin faiz oram uygulamasi

yapilmamuistir.

31.12.2011 Tarihinde ortaklara olan borglara etkin faiz oran1 TL borglar i¢in % 7,45 , ABD Dolar1 ve
AVRO cinsinden olan borglar igin sirastyla % 1,006 ve % 0,303 olarak hesaplanan faiz tutari mali
tablolara alinmistir. 31.12.2011 Tarihinde Koza Ipek Holding A.S.’ne olan borglara 2.394.655 TL faiz

tahakkuk ettirilmigtir.

e Mal ve hizmet alim ve satislar (*)

30.09.2011
Adi Soyadi/ Ortak /lstirald To lan? Eflstar TSoAprlI;InSI Tutar
Ticaret Unvam Bagh Ortaklik | Tutar igin(?eki Pay (%) Tutar Icindeki Pay (%
| ﬁ;’jjﬂ’l"eﬁf‘f\og‘ Metal Bagh Ortaklik i : 5.978.701 26
ATP Ins.ve Tic. A.S. D.Bagl Ortaklik - - 1.535 1
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagli1 Ortaklik - - 3.917 I

Koza Altin Islt. A.S. D.Bagl Ortaklik - - 159.214 :

Koza Ipek Gazetecilik D.Bagli Ortaklik - - 15.974.158 68
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.S. | D.Bagh Ortakhk - - 20.616 1
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagl Ortaklik - - 173.704 1
ATP Havacilik Tic.A.S. D.Bagli1 Ortaklik - - 523 1
ATP Koza Gida A.S. D.Bagli Ortakhk - - 13.878 1

30.09.2010
Adi Soyad/ OrEak [istirak/ Toplanl? #?tar Tf:l::lsTutar
Ticaret Unvam Bagh Ortaklik Tutar I¢indeki Péy (%) Tutar icindeki Pay (%)
&;’jj&‘f?gj Metal Bagh Ortaklik - ; 6.537.260 32
Ozdemir Antimuan A.S. D.Bagli Ortaklik - - 3.811 1

Koza Altin Islt. A.S. D.Bagli Ortakhk - - 89.991 1
Koza ipek Gazetecilik D.Bagl Ortaklik - - 11.641.820 58
Yasam Tv.Yay.Hizm. A.$. |D.Bagh Ortakhk - - 32.405 1
Bugiin Tv.Radyo A.S. D.Bagli Ortaklik - - 120 1
Keyland Tur.Seyh.A.S. D.Bagl Ortaklik - - 150 M”Emzz ig‘h‘”
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. Tiskili taraflarla yapilan diger islemler (*)

30.09.2011 v
Alman Faiz, Kira Ve Benzerleri
Adi Soyad1/ Ortak /Istirak/ Q,lélg:nf::lzélﬁ;? Tutar |- Toplam Tutar
Ticaret Unvam Bagh Ortakhk Tiirii I¢indeki Pay1 (%)
Koza Ipek Holding A.S. Ortak Kira 21.600 1
Koza Anadolu Metal o .
Madenleri AS. Bagl Ortaklik Kira 81.000 6
Atp Ins.ve Tic. A.S. gfﬁﬁ{ Kira 22.500 2
Koza Altin Islt. A.S. gfai%i Kira 1.485.000 87
Ozdemir Antimuan A.S. gfﬁi Kira 12.600 1
ATP Havacilik Tic.A.S. gfaﬁﬁ( Kira 18.000 1
Bugiin Tv.Radyo A.S. gfaﬁﬁ{ Kira 2.840 1
1 Keyland Tur.Seyh.A.S. gfafi‘ﬁ( Kira 9.900 1
1.653.440
Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri _
Ad1 Soyadi/ Ortak/istirak/ Odenen Faiz, Kira ’ljoplam Tutar
.. - Ve Tutar I¢indeki Payr
Ticaret Unvan BaghOrtakhk Benzerlerinin Tiirii | (%)
Koza Anadolu Metal - . , -
Madenleri A.S. Bagh Ortaklik Kira 177.562 100
Koza Ipek Gazetecilik | oo flan 1.600 66
Koza Anadolu Metal - :
Madenleri A.S. Bagli Ortaklik Faiz 29.582 5
Koza-Ipek Holding A.S. | Ortak Faiz 575.227 95
p g
783.971
30.09.2010
Alman Faiz, Kira Ve Benzerleri
Ortak ' '
. Alman Faiz, Kira Toplam Tutar
A.dl Soyf‘dl / gzt,l; ak/ Ve Benzerlerinin Tutar i(;indeki Pay1
Ticaret Unvani Or%akhk Tiirii (%)
. . D.Bagh . -
Atp Ing.ve Tic. A.S. Ortaklik Faiz 134.523 11
Koza Anadolu Metal A.S. | Bagh Ortaklik Faiz 46.872 4
| Koza Ipek Gazetecilik | groni Az 966.191 | _BIs
/ ‘ Atp Ins.ve Tic. A.S. agh Cir: sonl)f * A3 o %
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Koza Altin Islt. A.S. gr]tgaﬁhl( ~Kira 9.493 25
Ozdemir Antimuan A.S. gfaﬁi Kira 3713 10
ATP Havacilik Tic.A.S. - gr]?aall(gli Kira 2.475 7
Bugtin Tv.Radyo A.S. gfa“l‘ﬁi Kira 2582 7
Keyland Tur.Seyh.A.S. gfﬁﬁ{ Kira 3.637 10
1.174.408
Odenen Faiz,. Kira ve Benzerleri
' Ortak/Istir | 5 40nen Faiz, Kira Toplam Tutar
Ad1 Soyad1 / ak/ . .
. .. BaghOrtak Ve Tutar I¢indeki Pay1
Ticaret Unvam ik Benzerlerinin Tiirii (%)
Koza Anadolu Metal Baglh .
Madenleri A.S. Ortaklik Kira 161.420 , 100
Koza-Ipek Holding A.S. g?t%alll(hk Faiz 1.837.008 100
1.998.428

(*) Ana ortaklik Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arasgtirma ve Uretim A.S.’nin iligkili firmalarla olan
islemleri sunulmustur.

» Bagis ve Yardimlar

Altin Koza Universitesi’ne 30.09.2011 Tarihi itibariyle 16.500.000 TL tutarinda bagigda
bulunulmus olup, s6z konusu tutarn tamam 30.09.2011 donemi itibariyle sona eren gelir
tablosunda diger faaliyet giderleri alinda muhasebelestirilmistir.

Sirket ve bagh ortakliklar tarafindan Altin Koza Universitesine yapilan bagislara iliskin bilgi
asagida yer almaktadir.

Bagis Yapan Grup Sirketi Tarih  |Bags Tutan1 | Toplam
ATP insaat : 11.000.000
: 19.08.2011 8.000.000
19.12.2011 3.000.000
Koza Altm ‘ ‘ 17.500.000
28.09.2011 7.500.000
19.12.2011]  10.000.000
Koza Metal , 1.500.000
| 19.12.2011 1.500.000
Ipek Enerji 2.000.000
19.12.2011 2.000.000
Ozdemir Antimuan _ 4.000.000 | _cmurss,.
\| 29.09.2011 1.000.000| R NE o
23.122011§  3.000.000 ;"é e
iz DOGAL ENERJYRYAXCLAR 36.000:0 (( )
; d/B Demm pe/AMRA . \1 ] '?:fiﬁqﬁ ".,-' ﬁ
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Bagis Tutarlan
Ipek Enerji 30.09.2011 {31.12.2011
Kendi Tﬁzel‘Kisiliginin Yaptig: Bagls Tutart | - | 2.000.000
Konsolide Bagis Tutar1 16.500.000 |36.000.000
Koza Metal 30.09.2011 [31.12.2011
Kendi Tiizel Kisiliginin Yaptig1 Bagis Tutarn - | 1.500.000
Konsolide Bagis Tutar 16.500.000 |34.000.000
Koza Altin - 30.09.2011 |31.12.2011
Kendi Tiizel Kisiliginin Yaptig1 Bagig Tutarn1 | 7.500.000 |17.500.000

e Sirket’in 30.09.2011 tarihli finansal tablolarinda yer alan ve 31.12.2011 tarihli finansal
tablolarinda gziikecek olan bagis tutarlarina ise asagidaki tabloda yer verilmekiedir;

e Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarn kamuya agiklanmasimna iliskin diizenlemelerine
gére, “Ortaklikca, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara veya diger kisi ve kuruluglara
yapilan bags ve yardimlarin kamuya agiklanan son bilango aktif toplammin en az % 1 ve
sizerinde olmasi veya % 1 in altindaki bagis ve yardimlarin toplamimn kamuya agiklanan son
bilango aktif toplamwmin en az % 1 ine ulasmasi”  Ozel durum agiklamasi yapilmasi
gerekmektedir. - _ R

» Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.12.2012 tarih ve 1/11 sayii karan ile Sirket’in, kendisi ve
konsolidasyon kapsamindaki finansal duran varliklan tarafindan 30.09.2011 doneminde Altin
Koza Universitesine yapilan bagislarin Sirket tarafindan Kurulumuzun 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemelerine aykin olarak kamuya aciklanmamas1 nedeniyle
uyarilmasina karar verilmistir.

e Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle st diizey yoneticilere cari donemde
saglanan konsolide ticret tutar1 6.644.171.- TL’dir. (31.12.2010 : 7.278.506.-TL)

| 9. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER B

r9.1 Yetkili organ kararlari: _ |

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastuma ve Uretim A.S’nin 28.11.2011 tarih ve 2011-20 sayili
Yénetim Kurulu Karari ile; 400.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, tamami nakden
karsilanmak suretiyle, ¢ikanlmis sermayenin 129.892.780,70 TL’den 259.785.561,40 TL’ye
arttirilmasina, arttiritan 129.892.780,70 TL’nin tamammin halihazir pay sahiplerine, ait olduklari
gruplarda ve sahip bulunduklar paylarn oraninda, sirkiilerde belirtilecek 17 giinliik stirede,
nominal deger tizerinden riighan hakk: kullandirilmak suretiyle nakden karsilanmasi, halihazir
pay sahiplerinin bedelli yeni pay alma haklarini kismen ya da tamamen kullanmamalar
sebebiyle arta kalan paylaren az nominal deger ile yeni pay alma hakki kullaniminin son ii¢
giininde IMKB’de olusan agirhkl fiyat ortalamasindan yiksek olani uzegﬂdfa’f;i:i@{a Ipek
Holding A.S tarafindan satin alinacaktir. ’ ﬁ“/” P SRR
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9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

|

Toplam (TL)

Pay Gr_ubu' 1 Nama/Hamiline Pﬁy Nominal Sermaye Oram%
| oldugu ' Degeri
A Nama 0,01 11.026.125 8,49
B Hamiline 0,01 25.727.625 19,81
C Hamiline 0,01 44.104.645 33,95
C Hamiline 0,01 49.034.386 37,75
TOPLAM 129.892.781 100,00
| 9.3  Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi: J
YOKTUR
’ 9.4  I¢ kaynaklardan yapilan serniaye‘artlrlmlnln kaynaklan hakkmda bilgi: | | l

YOKTUR

]

Kérdan pay alma hakki (SPKnmd.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md.455), bedelsiz pay edinme
“hakki (SPKn md.15),yeni pay alma hakki (TTK md.394, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
"SPKn md.12),genel kurula katilma hakki (TTKn md.360), genel kurulda miizakerelere katilma hakki

(TTknmd.375, md.369), oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md.16, TTK
'md.362),inceleme ve denetleme hakki (TTK md.363), iptal davas1 agma hakki (TTK md.381-384 kayith

sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md.12). Diger taraftan, TTK md.341, 348, 356, 359, 366,
' 367 ve 376. maddelerinde gegen “azinlik haklar”, ddenmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden
_pay sahipleri tarafindan kullamlir (SPKn md.11).

| 9.6

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

{ 9.5  Satis1 yapilacak paylarm yatirnmeilara sagladigy haklar:

Kardan Pay Alma Hakkma {liskin Bilgi: . J

a) Hak kazamlan tarih: Ihrag edilen paylar; e “/yeni pay alma hakkina
iliskin sirkiilerin yayimlandigi/ : temettiie hak kazamr, kar
elde edilmesi ve kar dagitimma genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2012 yilimin
karindan temettii hakki elde eder. . , ' T T
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b) Zamanasmm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temetti ve temettii avans: bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hiiktimleri uygulanir. ' '

¢) Hakkin kullanmmma iligkin siirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik »pa‘y sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: : : :

Hak kullamimina iliskin herhangi bir simrlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirt, yurt disinda
ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin aynidir. Buna gore;

Hisseleri, MKK nezdinde ve Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S altindaki
hesaplarda kayden saklamada bulunan ortaklarimiz ile talep eden difer ortaklarimiza, kar pay1
odemeleri, Ipek Dogal Enerji Kaynaklarn1 Arastirma ve Uretim A.S$’ye iletilen yazili talimat
dogrultusunda, dogrudan ortaklarimizin gosterecegi banka hesaplarina yapilmaktadir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Aract Kuruluglar altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri ise MKK araciligiyla ortaklarimizin hesaplarina aktarilmaktadir. .
Hisselerini fiziken elinde bulunduran ortaklarin kar pay1 ddemeleri, SPKn.’nun Gegici 6’nc1 maddesi ve
© MKK’nn 30.01.2008 tarih ve 294 sayili Genel Mektubu geregi ancak hisse senetlerinin kaydilestirme
- islemlerinin tamamlanmasim takiben yapilabilmektedir. Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1
~almak lizere yapacaklar miiracaatta milkellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiktimliidiirler. Kar
dagitiminda, Sermaye Piyasast Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. Kar payi dagitim1 herhangi bir
siire ile siurls degildir. ' '

d) Kar pay1 orami veya hesaplanma yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig::

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi
Mevzuaty, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalar; ilgili diger yasal
mevzuat hitkiimleri ile Esas Sozlesmemizi dikkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekle birlikte
heniiz nakdi kir dagitimi yapilmamustir.

9.7 a) Bu artirnmda ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya satma

haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi: :

Istege bagh olarak yapilan kismi gagri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yontemle,
tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolaylh olarak bir ortakligin
yonetim kontroliinii saglayan paylari iktisap edenler, diger ortaklara ait paylar1 da satin almak tizere
¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya
iliskin esaslar Kurul’un Seri:IV, No:44 sayili Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarimn TapTenn 'fﬁ%%iskin

Esaslar Tebli viande dﬁzenle 1 tir. 3 "_‘ X
5 $ & Y S \
;\ “,‘_s;‘l‘: A
o 26 0gh 28207 ) R %
et F &g
W S 4
X FTNE N
. S P

Demmapel/ ANKAE
“so/8 DEMTERE LT

¢
g 02 Fax (0312




b) Son yil hesap dénemi ve cari hesap yih icinde yapilan c¢agr yoluyla ortakhZmn paylarim
toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlarnn ve bu tekliflerin sonucu
hakkinda bilgi: ’

YOKTUR

l 9.8  Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlanip kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine iliskin
bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamugtir.

| b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri tutar ve sayisi J

YOKTUR

¢) Yeni pay alma hakkinm kullamlmasmdan sonra kalan paylar icin tahsis karan ahmp
almmadign:

Yeni pay alma hakkinin kullanmilmasindan sonra kalan paylar en az nominal deger veya yeni pay
alma hakki kullaniminin son ii¢ giiniinde IMKB’de olusan agirlikh fiyat ortalamasi tizerinden
Koza Ipek Holding A.S tarafindan satin almacaktir.

i d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi: ' J

17 giindiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitig tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma
hakk: kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamas: halinde, izleyen isgiinii aksami sona
erecektir.

} e) Ortaklarin 6denmig/¢ikarilmig sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma oranx: l

%100

rf) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi : J

Pay bedelleri Akbank T.A.§ Bagkent Kurumsal Sube nezdindeki 36698 (IBAN: TR66 0004 6008
3288800 036698) nolu hesabmna yatinlacaktir. Yeni pay alma hakki kullanimima iligkin stirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilen sirkiilerde belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylarn MKS’de ihragci alt hesaplarinda Ipek A.$
tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarim yukarida belirtilen banka subesinde
acilan hesaba yeni pay alma hakki kullamm siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Yeni payb haklarmi kullanmak isteyen ve paylarn MKS’de araci kurum/kuruluglar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimz, yeni pay tutarn, yukarida-tsehisti
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‘ g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri: : J

Sahip olduklar1 hisse senetlerini Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda heniiz kaydilestirmemis ve
fiziken ellerinde bulunduran ortaklarimiz yeni pay alma haklarini, SPKn.'nun Gegici 6'nc1 maddesi ve
MKK'nin 30.01.2008 tarih ve 294 sayih Genel Mektubu geregi, ancak hisse senetlerinin kaydilestirme
islemlerinin . yeni pay alma hakki kullamm siiresi igerisinde tamamlanmasini takiben
kullanabileceklerdir. Ortaklarimiz fiziken ellerinde bulundurduklar: hisse senetleri ile beraber asagida
adres ve telefonu verilen Sirket merkezimize basvurmalari suretiyle kaydilestirme siirecini
baglatabileceklerdir. - Ortaklarimz kaydilestirme islemleri hakkinda Sirketimizden bilgi alabilirler.
Bundan sonra yapilacak pay ihraglarinda fiziki olarak basilmis hisse senedi verilmeyecektir. -

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen kaydilestirilmemis hisse senetleri, borsada islem
géremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim
edilerek, MKKda hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baghdar.

Sirket Adresi: Istanbul Yolu 10. Km No:310 Yenimahalle/Ankara
Sirket Telefonu: 0 312 587 10 00

. Kaydilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar;

Paylart MKK tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin - diizenlemeleri
gercevesinde izlenmeye baglanan pay sahipleri bedelsiz paylarini Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde kayden alacaklardir. Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve hisseleri MKS’de
ihracca alt hesaplarinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz yeni pay tutarint

- yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve
nakit olarak yatiracaklardir. Yeni pay alma haklari kullanmak isteyen ve hisseleri MKS’de aract

- kurum/kuruluglar nezdinde yatiim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
“tutarim, yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan 6denmek iizere, yeni pay
alma hakki kullamim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim
hesaplarmna yatiracaklardir.Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, 6nceden yapilmis islemler iptal edilecektir '

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki
kullanim stiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

rh) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler: J

- Kamuyu Aydinlatma Platformu(www.kap.gov.tr)
- Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. (www.ipekenerji.com.tr)

9.9  Satin alma faahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel Kigilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati:

Satin Alma Taahhtidiinde Bulunan: Koza Ipek Holding A.$
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agirhkli fiyat ortalamasindan yiiksek olani iizerinden Koza Ipek Holding A.§ tarafindan satin
aliacaktir.

| 9.10 Halka arz tutarz: : - |

Yapllacak sermaye artirimi ile 129.892.780,70-TL nominal tutarda pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma
haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar Koza Ipek Holding A.S tarafindan satin alinacaktr.

\ 9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: I

YOKTUR

9.12 1.- TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile séz konusu fiyatin tespitinde kullanilan
yontemler:

YOKTUR

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili kisilerin
(bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil igerisinde iktisap ettigi veya
iktisap etme hakkina sahip olduklar1 halka arz konusu paylar i¢in odedikleri veya 6deyecekleri
fiyat ile halka arz fiyatmn karsilastirilmasi:

YOKTUR

9.14 Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satista Sermaye Piyasasit Kurulu'nun Seri:VIII, No:22 Tebliginde yer alan “Borsada Satig” yontemi
kullamlacaktir. '

“Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi iginde
~ IMKB’de islem yapmaya yetkili bankalar ve arac1 kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
' bagvurmalari gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi AK Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil
edildikce 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi: J

Ortaklar Sirket’te sahip olduklar1 pay oraminda yeni pay alma haklarin kullanabileceklerdir.
Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra arta kalan paylarin satin alinmast i¢in herhangi bir
siirlama yoktur. :

G.,m Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi: .

Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda sirket pay1 bulunan ve sermaye artirimina bu yolla katilan
ortaklarin ddeyecekleri sermaye artirim bedelleri Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan 6zel
hesaba yatirilacakftir.

Fiziki hisse senedi bulunduran yatirrmcilar, hisse senetlerini kaydilestirdikten sonra 6zel hesaba sermaye
artirim bedelini yatiracaklardir.

9.17 Bagvuru yerleri:

- AK YATIRIM MENKUL DEGER



Tel: 490212 334 94 94
Faks: +90212 334 96 43
- Akbank T.A.S Tiim Subeleri

9.18 Halka arz sonu¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine ligkin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
giinii takip eden ilk is giinti Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

9.19  Aracibk ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracibk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar (konsorsiyum
lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihgmn niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutarn ile

satisa sunulan toplam paylara orani:

Yiikleniminde Pay Orani ( %
Aract Kurulus | Aracihigin Niteligi | Bulunulan Pay ) Y °
Tutar1 (TL )

Ak Yatirim -
Menkul
Degerler A.S.

En lyi Gayret

Araciligi Yok Yok

| b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutart: .

Ihrag edilecek paylarn tutari 129.892.780,70.- TL olup; herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

[ ¢) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan onemli hususlar:

]

12.12.2011 tarihinde imzalanan aracihk sozlesmesine gore Sirket tarafindan ihrag edilecek
'129.892.780,70 TL nominal degerli paylarn satisina iliskin aracilik islemleri en iyi gayret esaslarina
uyarmca Ak Yatirim Menkul Degerler A.$ tarafindan gergeklestirilecektir.

Il

9.20 . Paylarin dagitim zaman ve yeri:

Yeni pay alma héklahmn.k'ul'laml.rnasmdan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan ortaklarimizin
s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baslanacaktir.

921 Halka arza iliskin olarak ortakh@m ddemesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek
pay basima maliyet:-

Tahmini toplam maliyet 280.000- TL ve 0.01 TL nominal degerli pay basina maljyets 3, 00
£ ¥
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Kurul Kayit Ucreti % 0,2
Kota Alma Ucreti % 0,1

" { Rekabeti Koruma Fonu %0,04
Araci Kurulus Ucreti.

{lan Gideri ( Tahmini )

Tescil Giderleri ( Tahmini )
Diger Hizmetler ( Tahmini )

TOPLAM 280.000 TL
Hisse Basina Gider 0.00002

9.22 Talepte bulunan yatiromcinm katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

YOKTUR

19.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadlglna dair aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi sermaye arttirmindan dnce Sirketin acze diismesi, konkordata teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarimn énemli bir boliimiinii elden ¢ikarmasi,

‘izahname ve sirkiilerde yer alan bilgilerin bundan bdyle ger¢ege aykiri hale gelmesi sonucunu

“"doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir. Satis bagladiktan sonra iptal miimkiin
degildir.

19.24  Yaturmmeilar tarafindan satig fiyatinm iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda
.| bilgi: '

YOKTUR

9.25 Halka arzin gerekcesi ve ortakhfin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullanim
“yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullamm yerleri i¢in yeterli degil ise, gereken diger fonlarm
tutar ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Sirketimiz grubumuzun yapilanma galismalari siirecinde basta petrol . ve dogal gaz olmak iizere dogal
enerjl kaynaklar1 arama, gelistirme ve {iretim faaliyetlerine odaklanacaktir.

Faaliyet raporlarimizda da yer verildigi tizere, Sirketimizin {izerinde calismalar yapilan petrol arama
rubsatlari bulunmaktadir. Bu sahalarda jeolojik ve jeofizik ¢aligmalar stirdiiriilmektedir. Sahip
oldugumuz Kozluk sahasinda sondaj faaliyetlerine baslamlmasi amaciyla tecriibeli bir petrol sondaj
sirketi ile- sozle§me imzalanmistir. Sézlesme uyarinca, gerekli on c¢alismalar ve izinler tamamlaninca
2012 Nisan ay1 sonlarinda sondaja baslanacaktir. Sézlesme uyarinca, gerekli 6n caligmalar ve izinler
tamamlaninca 2012 Nisan ay1 sonlarinda sondaja baglanacaktir. Sirketimizee 2012 yih igerisinde 3 ayri
kuyu planlarms olup, 2012 yili petrol arama biitgemiz yaklagik 35 milyon TL'dir.

Diger taraftan Sirketimiz dogal enerji kaynaklari iretimi konusunda yeni projeler ve satin almalar
konusunda her tiirlii girisime de agiktir. :

Sermaye artinminda elde edilecek kaynagin 101.385.900 TL lik kismi, bagli ortakligimizin Koza
Anadolu Metal Madencilik Isletmelerl A.Shnin yapacagl sermaye artisi suasmiggd‘a@w haklarinin
kullammlnda Kalan “tutar ise_Sirketimizin |flogal . enerji aynaklarl konusugda'lw, il w‘ %'%gilklanan




9.26 - Halka arz nedeniyle
nemalandirilacaksa esaslari:

toplanan bedellerin nemalandirthp nemalandirilmayacagy,

Nemalandirilmayacaktir.

9.27 Yatirimcilarin sétln alma taleplerinden vazge¢me haklarina ili$kin bilgi:

Sermaye Piyésam Kurulw’nun Seri:l, No:40 sayili tebligi uyarinca izahname ve sirkiilerde halka
agiklanan konularda degisiklik olursa bu degisikligin ilanindan sonraki 2 isglinii igerisinde yatirimeilar

satialma taleplerlnden vazgeg:eblhrler

9. 28 Halka arzda 19sel bllglye ulasabllecek konumdakl klsllerm listesi:

|

Hamdi Akln Ipek Yonetim Kurulu Bagkam
Cafer Tekin Ipek Yonetim Kurulu Uyesi
Melek Ipek Yonetim Kurulu Uyesi
Ismet Sivrioglu Yénetim Kurulu Uyesi
Saban Yoriikli Yonetim Kurulu Uyesi
Enver Iman Denetgi
Zafer Kara Genel Miidiir
Selim Elmasoglu Mali Isler

| Naci Bolat Mali Isler

1929

Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslari: YOKTUR

[9.30

Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir

YOKTUR

| oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

9.31

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

YOKTUR

9.32 Borsada islem gérme:

|

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa mevzuatimn
ilgili hitkiimleri gercevesinde borsanin verecegi olumlu karara baghdir.

19.33

Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasma iligkin taahhiitler:

YOKTUR

|9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkiileri , www.ipekenerji.com.tr

idresinde ve

v.kap.gov.tr adresinde ilan edilecektir.
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YOKTUR

9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslan ile fiyat istikrarmna iliskin islemler:

YOKTUR

9.37 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

129.892.780,70 TL sermayeyi temsil eden paylarin %37,75°i halka agik olup, IMKB’de islem
gormektedir. %100 bedelli sermaye arttirimu sonrasinda mevcut ortaklarin tamaminin yeni pay
alma haklarini kullanmasi durumunda dolagimdaki pay miktar1 259.785.561,40 TL olacaktur.

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda sulanma etKisinin
miktari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarim kullanmamalari ve kullanilmayan paylarin tamamini
IMKB birincil piyasadan satilmasi durumunda dolagimdaki pay miktar1 satigi yapilan paylar miktarinca
-artacaktir. Meveut ortakalrin riighan haklarmda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum
hesap edilememektedir.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

YOKTUR

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortaklign son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal durumunda
yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Ortakligin bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 taribleri
itibariyle yayimlanan konsolide Finansal Raporlar1 www.kap.gov.tr ve Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1
Arastirma ve Uretim A.S.’nin www.ipekenerji.com.tr adresindeki web. Sitesinde yer almaktadir.

ORANLAR 30.09.2010 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Net Satiglar 393.395.963 | 575.620.886 | 543,289,454 | 389,349,959 | 232,227,159
Faaliyet Kart 178.035.939 | 290.837.432 | 242.568.346 | 135.462.539 57.906.258
FAVOK 191.303.745 | 349.558.531 | 315.114.764 | 217.075.166 76.130.096
Net Doénem Kar1 156.405.350 | 258.576.391 | 208.626.655 | 120.565.173 42.899.036
; 58,0% 55,8% 32,8%

FAVOK Marjt 48,6% 60,7%
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' 2,2
Likidite Oranlan 2,5 43 14 1.7
: A 1,8
Nakit Oran 21 3.8 0.7 1.0
Finansal Yap: Oranlan
: : 0,2 :
Finansal Kaldirag 0,2 0,1 0.3 03
Toplam Yabanci 0,3 0,2 0.3
Kaynaklar/Ozkaynaklar Orani ' 0.4 0.4
Karhlik Oranlan
0,3
Net Kar/Ozkaynaklar Orani 0.2 0,2 0.3 0.1
Net Kar/Toplam Varliklar 0,2
Orans 0.2 0.2 02 0.1
Faaliyet Kar1/Net Satislar 0.5 0.5 0,4
Orani i ? 0.3 0.2
Donem Net Kari/Net Satislar 0,4
Orant 0.4 0.4 0.3 1 0.2

Dolayli bagh ortaklik Koza Altin Isletmeleri A.S’ye ait olan Mastra Isletmesinin iiretime baglamast ile
‘birlikte, altin ve giimiis tiretimi artmig ve artis gosteren altin fiyat: ile birlikte konsolide net satiglarda
‘artis meydana gelmistir. Bu artigin likidite ve karlilik oranlarina etkisi olumlu olmustur.

10.2 Ortakllgln son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgmn gelirlerini ve net satiglarini
‘onemli dlciide etkilemis olan faktdrler ile soz konusu faktdrlerin geliri ve net satislar1 etkileme
derecesi hakkinda bilgi: o

Denetlenmis Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmemis | Denetlenmemis
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2010 30.09.2011

Net Satig Gelirleri 232.227.159 389.349.959 543.289.454 393.395.963 575.620.886
Satiglarin Maliyeti -119.752.894 | -168.486.640 | -202.561.622 -143.788.934 -176.396.263
Briit Kar 112.474.265 220.863.319 340.727.832 249.607.029 399.224.623
Arastirma ve | -207.919 -10.359.531 -14.812.698 -10.373.096 -17.393.859
Geligtirme : : :

Giderleri

Pazarlama, - Satis -12.517.785 -14.223.863 -15.075.724 -11.156.496 -13.148.818
ve Dagitim

Giderleri

Genel Yonetim -40.089.508 -56.890.781 -66.439.551 -49.850.483 -62.647.526
Giderleri '

Diger Faaliyet 4.371.065 3.075.836 3.573.322 3.134.515 3.846.618
Gelirleri

Diger Faaliyet -6.123.860 -7.002.441 - -5.404.835 -3.325.530 -19.043.608
Gelirleri X N P

Faaliyet 57.906.258 T~ 135.46{.539 242.568.646 178.035:93%5% b}ﬁgsmmo
Kéan/Zarart . /:x ! A & * B %
\Siirdiiriilen . 3| 149164925 | 257.558808 |\ 192.833.61777™ \323.149.826
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Faaliyet

Kary/Zaran

Vergi -15.282.627 -19.599.752 -58.391.490 -35.728.267 -64.553.435
Net Dinem 42.899.036 120.565.173 208.426.655 156.405.350 258.576.391
Kary/Zaran -

Altin Madenciligi faaliyetlerinde iiretimle birlikte altin fiyatinin da artmasi gelirin siirekli artigim

saglamigtir.

- Ortakh@mn faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis veya

etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

10.3 Ortakhigm isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 ve yeterli degilse gerekli ek isletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkimda bilgi:

Ortakliin igletme sermayesi yeterli degildir.

10.4 Ortakligin son durum itibariyle finansman yapsi ve borcluluk (garantili - garantisiz,
teminath - teminatsiz ayrim1 yapilmis ve dolayli ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil) durumu

hakkinda bilgi:
Konsolide
, 30.09.2011
| KAYNAKLAR
.| Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 150,260,008
~ Garantili .
Teminatl 9,378,162
Garantisiz / Teminatsiz 140,881,846
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 61,282,790
Garantili
Teminath
Garantisiz / Teminatsiz 61,282,790
. - 1.236.887.545
OZKAYNAKLAR
L 458.073.359
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 129,892,781
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0
Hisse Senedi Thrag Primleri 0
Deger Artis Fonlar 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 52.398.472
Gegmis Yillar Kar/Zararlar ﬂ
Net Dénem Kari/Zarari Py I / 3f N
Azmnhk Paylan NN s . ws._s@- 6] 5 3
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TOPLAM KAYNAKLAR 1.448.430.343
Net Bor¢luluk Durumu Tutar

A.Nakit 309,561
B. Nakit Benzerleri 566,232,501
C. Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 127,507
D. Likidite (A+B+C) 566,669,569
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 15,723,475
H. Diger Finansal Borglar 139,151
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 15,862,626
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -550,806,943
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 19,227,237
L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 19,227,237
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) -531,579,706

| 11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

I 11.1  Ortakh@m kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.$’nin bagimsiz denetimden geemis 31 Aralik
2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli Finansal Raporu’nun konsolide bazda “Kaynaklar” boliimii asagida
verilmektedir. S6z konusu Finansal Raporlara ve dipnotlara www .kap.gov.tr adresindeki web sitesinden
ulagilabilir.

Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S’nin konsolide bazda fon kaynaklarini agirhkl
olarak Ozkaynaklar olusturmaktadir.

Ipek Dogal Enerji Kaynaklan Arastirma ve Uretim A.$’nin bagimsiz denetimden gecen 31.12.2010
tarihli Finansal Raporlarina gore; sirketin toplam ticari bor¢lar1 37.638.935,- TL (2009: 37.053.558,-TL)
ve pasif toplammma oran1 %3,76 (2009: %6,13) dir. Sirketin kisa vadeli finansal bor¢lan 17.367.483,-TL
(2009: 14.325.543,-TL)ve pasif toplamina oram %1,74 (2009: %2,37); uzun vadeli finansal borglart
25.065.902,-TL  (2009: 41.105.961,-TL) ve pasif toplamina oram1 %2,50 (2009: %6,80) dir. Sirketin
Ozkaynak tutar1 783,359,631,- TL (2009: 437,769,766,- TL) ve pasif toplamina oran1 %78,29 (2009:
%72,46) dir.

11.2  Nakit akimlarma iliskin degerlendirme: —|

Ipek Dogal Enerji Kaynaklart Arastirma ve Uretim A.S’nin bagimsiz denetiminden gecmis 31 Aralik
2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli Finansal Raporu’nun konsolide bazda “Nakit Akim Tablolar”na
www.kap.gov.tr adresindeki web sitesinden ulagilabilir.

ytirimlan 6zka; aklan ile finanse -~* 7
pohtlka gergevesmde nak1t durumunu giighi tutmayl hede y ex gktedir.

ENE et A9
\Demirtepe! ANKARA

4 1 5 19
: ‘gg‘ 229 00 12 Fax. {0312) 23 09




31.12.2010 tarihi itibariyle esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 399.291.524.- TL (2009:
151.398.812,-TL) dir.

11.3  Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac1 hakkinda degerlendirme: j

Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.$’nin konsolide bazda kaynak yapist, fon durumu
ve nakit pozisyonu 11.1 ve 11.2 boliimlerinde yer almaktadir. Bu yapi igerisinde, Ipek Dogal Enerji
Kaynaklar Arastirma ve Uretim A.$ énemli tutarda ilave bir borglanma yapmay1 planlamamaktadir.

11.4  Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarmm kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

11.5 - Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirmmlar,

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar

i¢in ongoriilen fon kaynaklar: hakkinda

YOKTUR

| 12. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI |

12.1  Ortakh@m Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarmca hazirlanan son ii¢
yil ve son ara donem finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakhigin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son ¢ y1l ve son ara

dénem finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar ekte veya www.kap.gov.tr *de yer
almaktadir.

12.2  Son ii¢ yil ve ilgili ara dénemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlan,
bagumsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi
halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:XI, No:29 sayilh Tebligi’ne uygun
olarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standardlarma gore hazirlanan finansal konsolide tablolar
Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:XI, No:29 sayili Tebligi’ne uygun
olarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standardlarina gore hazirlanan finansal konsolide tablolar YKY
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:XI, No:29 sayil1 Tebligi’ne uygun
olarak Uluslararas: Finansal Raporlama Standardlarma gore hazirlanan finansal konsolide tablolar YKY
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmisgtir.
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1. Koza Altin ‘1sletmeleri A.S. (Koza Altin) paylarinin halka arzindan sonra kamuya agiklanan
31.03.2010, 30.06.2010; 30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, 30.06.2011 ve 30.09.2011 tarihli finansal
tablolarinizin, halka arz gelirleri ile halka arz sirasinda ve sonrasinda alinan ve daha sonra satilan Koza
Altin paylarinin hatali ‘muhasebelestirilmesi nedeniyle, UMS 8 “Muhasebe. Politikalary, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” hiikiimlerine uygun olarak diizeltilmesi, bagimsiz denetime
veya sinirh incelemeye tabi olan dénemlerin bagimsiz denetimden veya sinirh incelemeden gegirilmesi
ve diizeltilen tiim finansal tablolarin Kurulumuz Kararmn teblig tarihinden itibaren 1 ay igerisinde
yeniden kamuya agiklanmasi gerektigi hususunda bilgilendirilmenize, '

2. Birinci paragrafta belirtilen donemler igin karsilastirmali olarak yeniden hazirlanarak kamuya
aciklanacak finansal tablolarmizda, Ek/1°de belirtilen hata ve eksikliklerin giderilmesi amaciyla gerekli
diizeltmelerin yapilmasi gerektigi hususunda bilgilendirilmenize, ' A ' '

3. Yatmmecilarin bilgilendirilmesini teminen, finansal tablolarda yapilacak diizeltmelerden Oonemli
olanlarinin olast etkilerine iliskin olarak, tahmini tutar ve etkilenecek finansal tablo kalemleri
belirtilmek suretiyle, Kurulumuz Karar tarihini izleyen ilk i giinii IMKB seans1 baslamadan bir 6zel
durum agiklamasi yapilmas: gerektigi hususunda bilgilendirilmenize,

4, Diizeltilecek 2009 yili ile karsilastirmalt olarak hazirlanacak 2010 yilna iligkin finansal
tablolarimzin, yapilacak ilk olagan/olaganiistii genel kurul toplantisinda ortaklarinizin onayina
sunulmasina,

5. Finansal tablolariizda tespit edilen hata ve eksikliklere iliskin olarak, Sermaye Piyasast
Kanunuw’nun 47/A maddesi uyarinca islem tesis edilmek iizere Sirketinizden savunma istenmesine,
6. Finansal tablolarmmzin hatali olarak hazirlanmasindan zarar gorenlerin, yasal kosullar olustugu

takdirde, yonetim kurulu {iyelerinizin hukuki sorumlulugu igin yasal yollara basvurma haklarinin sakli
oldugu hususunun, diizeltilecek olan finansal tablolarmizin goériisiilecedi olagan/olaganiistii genel kurul
toplantisinda ortaklarimizin bilgisine sunulmasina, '

7. Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 15’inci maddesindeki “Halka agik anonim ortakliklar; yonetim,
.denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili bulundugu diger bir tesebbiis
veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkl: fiyat, iicret ve bedel uygulamak gibi ortiilii islemlerde
bulunarak karim ve/veya malvarligim azaltamaz” hikkmiine uyum konusunda gereken - 6zenin
gosterilmesi gerektigi hususunda bilgilendirilmenize, )

8. Finansal tablolarimizda yer alan hata ve eksiklikler dikkate alinarak, Sirketinizin finansal
raporlama fonksiyonunu giiglendirmesinin faydali olacagi hususunda bilgilendirilmenize,

karar verilmisgtir. '

Ayrica, finansal tablolariniza iliskin olarak yapilan tespitlerin bircogunun bagl ortaklifimz Koza
Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.’nin finansal tablolar igin de gegerli oldugu dikkate alinarak,
gerekli diizeltmelerin Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.’nin, 31.03.2010, 30.06.2010,
30.09.2010, 31.12.2010, 31.03.2011, 30.06.2011 ve 30.09.2011 tarihli finansal tablolarinda da yapilmasi
gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini, yukarida 3’iincii maddede belirtilen hususun ivedilikle yerine getirilmesini ve
geregini rica ederim.”
denilmektedir. ’

Bu ¢er¢evede yeniden diizenlenen 01.01.2010-31.12.2010 tarihli ve 01.01.201 1-30.09.2011 donemlerine
iliskin finansal tablolar 25.01.2012 tarihinde KAP’ta ilan edilmistir. Diizeltilen finansal tablolar, bu
finansal tablolarin hatali olarak hazirlanmasmdan zarar gorenlerin, yasal kosullar olustugu takdirde,
yonetim kurulu iyelerinin hukukisqrumfplugu igin yasal yollara bagvurma ;Lm‘lﬁ““m\sakh oldugu
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12.3  Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakligm ve grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

YOKTUR

[ 13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILERI' | B

YOKTUR

[ 14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

14.1 Ortakhgm esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payr
dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitinm konusunda almig oldugu Kararlara iliskin
bilgi:

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S Esas S6zlesmesinin 15. Maddesine gore:

Sirketin genel masraflar ile muhtelif amortisman bedelleri gibi sirketce tdenmesi veya ayrilmasi zaruri
olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit
olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa
‘gecmis yil zararlannih diigilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur. Birinci
.Tertip Kanuni Yedek Akge:

a. %5°1 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii
“b. Kalandan sermaye piyasast kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrlr.

Ikinci Temettii _
c. Kalan kardan Yénetim Kurulu’nca belirlenen miktardaki kar payr Genel Kurulun onay: ile sirket
personeline verilir.

d. Safi kardan a, b, ve ¢ bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi Umumi Heyet
kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e. Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlastirilmis olan kisimdan 6denmis
sermayenin %5’i oraninda kar pay1 dusiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tirk Ticaret
Kanununun 466. maddesinin 2.fikrasi 3.bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

f. Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitiimadikea; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma,,

! Proforma Finansal Bilgi: Toplam varlikiar, satiglar gibi ortakhigin faaliyetleri ve fipamsal” u i¢in onemli

gostergelerde %25 veya daha fazla oranda gneqli r degisiklife yol agan bir islemin sﬁzﬁ(ﬁn@h @ng{gsl=~ grumda, bu

.d6gi§\iklige yol agan islemin finansal tablg e Khsindan itibaren vedh, finangel tablo nefnifiin_son giin b itibariyle
oldudu varsayilarak s6z konusu degiyikliZin-GrtaklN hyHDQNEND) i \ghRER n%‘e iliskin
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kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, Yénetim Kurulu Uyeleri ile memur miistahdem ve iscilere,
cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar
verilemez.

g. Temettii hesap doénem itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar Dagmm Politikasi

Sirketimizin Kar dagitim; T.T.K. Hikiimleri ve Meveut SPK Kurallarina uygun olarak dagitilmasi
gereken zorunlu temettiitiniin nakden ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde verilmesi yoniindedir. Her
pay sahibi dagitilan kir pay1 oraninda kér hakkina haizdir. Kar dagitimina iligkin imtiyaz taninmamgtir.
Sirketimiz esas s6zlesmesinde kar dagitimi garantisi hususunda bir hitkiim yer almamaktadir. SPK’1n
kar dagitimmna iligskin diizenlemeleri uyarinca dagitilacak karin st limiti VUK uyarinca hazirlanan
finansal tablolarda yer alan dénem karidir. Dolayisiyla Dagitilacak kér; Sirketin likidite durumu,
yapacag: yatirimlar ve finansal duran varliklarimn karliklik ve kar dagitimlarindan kaynaklanacak olast
nakit akimlari g6z oniine alinmak suretiyle Genel Kurul’da belirlenmektedir. Karin 6nemli bir kism
konsolidasyondan kaynaklanmaktadir. Ancak konsolidasyon kapsaminda finansal tablolarda yer alan
dénem karinin VUK uyarinca hazirlanan finansal tablolara yansimasi i¢in bagl ortakliklarda nakit kar
dagitim1 yéniinde genel kurul karari alinmasi gerekmekte olup bu durum bagli ortakliklarn yatirim
biitgeleri goz Oniine alinarak degerlendirilmektedir.

Kurulca belirlenen formatlara gére hazirlanmis son 3 yillik kar dagitim tablolar: ekte yer almaktadur.

[ 15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Herharigi bir kar tahmini ve/veya kar beklentisine yer verilmesi tercih edilmemistir.

| 16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

| 16.1 Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihfinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

[ 16.1.1 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Goren Hisse Senetleri:

Bankalar ve atac1 kurumlar takvim yilimn iiger aylik donemleri itibariyle;

i.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler {izerinden %0 oraminda vergi
tevkifat1 yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanur.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden gikarilmas1 durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikh

Kar beklentisi: Sona
rakamymn tahmin edilmesidir



ortalama ySntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matramnin tespitinde dikkate alinar.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate aliir: Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yii asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarlmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayill Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde
dikkate alimir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Diger taraftan, en az 2 tam yil stire ile aktifte yer alan istirak
hisselerinin satisindan elde edilen kazancin %75’i, satig kazancinin satigin yapildigs yili izleyen besinci
“yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi ve satis bedelinin satigin yapildig1 yili
-izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sart1 ile kurumiar vergisinden istisnadir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi mikellefleri ayn: takvim yili i¢inde tger aylik dénemlerde olusan kar
ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen gelirden yil icinde
‘olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15 (2006/10731 sayili BKK
jle bu oran %10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ve 2010 /926 sayili BKK ile bu oran %0
olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplamir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler
mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup
edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmn tiger aylik dénemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarimn tespitinde alm satim konusu islemlerin aym
tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gére ayr ayri tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

Gegici Madde 67°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir. ' ‘

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen ve IMKB“de islem gormeyen hisse senedi alim satum
kazanglar;, GVK “nun 5281 sayili Kanun“un 27“nci maddesi ile degisik Miikerrer 80“inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, amlan madde uyarinca, IMKB"“de islem gérmeyen hisse
senetlerinden, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak
iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlarg ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde. iy Jtulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durgin dle edilen kazanglar vergiye tabi olmay#Cakt T*Nnusu
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Hisse senetlerinin elden ¢ikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK“nun
Miikerrer 80“inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig1 ay hari¢ olmak tizere TUIK (DIE)
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artiy oraninda artirnlarak dikkate almabilecektir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninin % 10 veya {izerinde olmas1 gerekmektedir.

16.1.2 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve IMKB’de Islem Goren ve Gormeyen Hisse
Senetleri: '

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef girketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

[ 16.1.2.1. Gergek Kisiler I

l 16.1.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler: |

Hisse senedi alim satim kazanglar,, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,”ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (iig) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fuzla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢tkarimast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun
Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildign ay hari¢ olmak tzere TUIK
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirlarak dikkate alinabilecektir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraminin % 10 veya iizerinde olmasi gerekmektedir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gére, indirim orami diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan)
sonra kalan tutarin diger alim satim kazanglari ile birlikte 2011 yili igin 19.000 TL’yi asan kismi
beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren g aylik stire iginde
sahlanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim siiresi {i¢ ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

r16,.1.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler: ' : ' J

Tam miikellef gercek kisilérde oldugu gibidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gergek
kisiler menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin
Tiirkiye’de elden gikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

r16.1.2.2. Kurumlar

16.1.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden |
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglarn ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

Diger taraftan, en az 2 tam yil siire ile aktifte yer alan istirak hisselerinin satigindan elde. W rkazancin
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M_cnkulv klymet veya taginmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu .amagla ellerinde
bulundurduklar: degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir.

16.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilei vasitastyla devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisinde ise alim satim
kazanglar1 ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Elde edilen kazang tizerinden %20 oraninda
kurumlar vergisi ve karin ana merkeze transferi sirasinda ise %15 oraninda tevkifat hesaplanacaktir.
GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun menkul kiymet alim satim ile
devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate
alinir.

16.1.3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de Islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 y1l gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanc vergiden istisna tutulmaktadir. Bu
tiir senedin 2 yil dolmadan satilmas: halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

16.2; Hisse senetleri kar paylarinin ve temeitii avanslarinin vergilendirilmesi

101.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylan i¢in GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifati yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yihinda gegerli olan
esaslar aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarimn ve temetti avanslarinin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve dncesi diizenlemeler ise agagidaki gibi olacaktir.

1—1621 Gergek Kisiler

|

[16.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler: - | ' : ]

GVK’nun 94’tincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina brrakilmistir. GVK’nun 4842
“sayill Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
»dagitilan kar paylan tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat (%15) yapilacaktir.

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar1; 4842

‘sayilh Kanun’un 9’uncu maddesine gore 2011 yih gelirleri i¢in 23.000 TL’yi (gelir vergisinin ikinci
dilimi) asan menkul sermaye iratlari dahil kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname verilmesini
gerektirecektir. - > :

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22"nci maddenin ikinci fikrasina goére tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK“nin 75%inci maddesinin ikinci fikrasmmn (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili
“kér paylarnin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen-bu tutar iizerinden GVK “nin
94“{incii maddesi uyarinca tevkifat yapilin, ve tevkif edilen verginin tamarpsf %} i yiullik
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tarafindan karin sérmayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul serrhaye irad1”
olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Tgmettii avanélarl da kar paylarl ile ayni kapsamda Vergilendirilmékfcdir.

16.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler: |

GVK’nun 4842 sayii Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;. tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek Kkisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere”” dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. ‘ - '

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis
olan iicretler, serbest meslek kazanglar;, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve
iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri
isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete
hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger
kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmarmis menkul sermaye iratlarini ve her tirlii kazang ve
‘jratin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

16.2.2. Kurumlaf | | J

16.2.2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylari

GVK’nun 4842 sayill Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere”dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 saysh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) 6’nc1 maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hitkiimlerine gore saptandigindan,
ticari isletme i¢in gegerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde
(5/1) uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatinm
fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarmin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: harig,
kurumlar vergisinden miistesnadir.

[ 16.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar: B

Tiirkiye“de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef kurumlarin elde ettikleri hisse senedi
kar paylari tizerinden kar dagitimi yapan kurum tarafindan %15 oraninda stopaj yapilacaktir. Stopaj
nihai vergidir, beyan edilmez. : T
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ana merkeze aktardiklari tutar tizerinden % 15 oraminda tevkifat yapilacaktir. Stopaj nihai vergidir,

beyan edilmez.

16.3. Vergi stopajmm ihrage tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin aciklama

Vergi mevzuat: uyarinca 2005 yih ve dncesi i¢in bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin
timt ilgili - ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi

kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

| 17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

YOKTUR

[ 18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

]

Asapgidaki belgeler Necatibey Caddesi No:56/B Demirtepe//Ankara adresinde tasarruf sahiplerinin

incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirli rapor ya da belge ile degerleme ve
goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile aract kuruluglarca hazirlanan

raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortakhgm ve konsohdasvon kapsamindaki sirketlerin son 3 y11 ve son ara dénem itibariyle finansal

tablolar:

f’sbu izahnameye ve diger bilgi ve belgelere www.ipekenerji.com.tr ve www.kap.gov.tr adresinden

ulasilabilir.

19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu izahname ve eklerinde yer
alan sorumlu olduumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul

dzenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve
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Sorumlu Oldugu Kisim:




N Sorumiu Oldﬁgu Kisim:
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20. EKLER

Esas Sozlesme

Kar Dagitim Tablosu 2008
Kar Dagitim Tablosu 2009
Kar Dagitim Tablosu 2010
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